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FONDO PENGSIONE

Fondo Nazionale Pensione Complementare

Spett.le

Commissione di Vigilanza sui Fondi Pensione
Ufficio Fondi Negoziali

Piazza Augusto Imperatore 27

00187 Roma

Roma, 27 maggio 2018
Opgetto: Trasmissione bilancio 2018 e relativi allegati

Ill.ma Commissione di Vigilanza sui Fondi Pensione,
trasmettiamo in allegato alla presente i seguenti documenti:
-Relazione della Societa di Revisione contabile KPMG SpA al bilancio 2018
-Relazione del Consiglio di Amministrazione al bilancio 2018;
-Bilancio del fondo pensione Byblos al 31,12.2018;
-Relazione del Collegio Sindacale al bilancic 2018.

Si da atto che i documenti vengono inoltrati anche con modalita telematica, secondo le
specifiche fornite, e che il testo trasmesso con modalita telematica & conforme a quello cartaceo.

Si rimane a disposizione per ulteriori chiarimenti in merito.

Distinti saluti

(Presidente del Egndo Byblos)

Via Aniene 14 — 00198 Roma e Tel. 06.2291310 — 06.22793494 « Fax 06.92912209 e E.mail: info@fondobyblos.it —
infoaziende@f{ondobyblos.it — Codice Fiscale 96377820582
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KPMG S.p.A,

Revislone e organizzazione contabile

Via Ettore Petrolini, 2

00197 ROMA RM

Telsfono +32 08 809681.1

Emal| It-fmauditaly@kpmg.it

PEC kpmgspa@pec.kpmg.it < s

Relazione della societa di revisione indipendente ai sensi
dell’art. 14 del D.Lgs. 27 gennaio 2010, n. 39 e dell’art: 32

dello schema dello Statuto di cui alla Deliberazione Covip
31 ottobre 2006

Agli Assoclati df

Byblos - Fondo Nazionale Pensione Complementare per i lavoratori delle
aziende esercenti lindustria della carta e del cartone, delle aziende grafiche
ed affini e delle azlende editoriali

Relazione sulla revisione contabile del bilancio d’‘esercizio

Giudizio

Abbiamo svolto Ia revisione contabile de! bilancio d'esercizio di Byblos - Fondo
Nazionale Pensione Complementare per i lavoratori delle aziende esercenti [industria
della carta e del cartone, delle aziende grafiche ed affini e delle aziende editoriali (nel
seguito “il Fondo"), costituito dallo stato patrimoniale al 31 dicembre 2018, dal conto
economico per I'esercizio chiuso a tale data e dalla nota integrativa.

A nostro giudizio, il bilancio d'esercizio fornisce una rappresentazione veritiera e
corretta della sitvazione patrimoniale e finanziaria di Byblos - Fondo Nazionale!
Pensione Complementare per i lavoratori delle aziende esercenti I'industria della carta
e del cartone, delle aziende grafiche ed affini e delle aziende editoriali al 31 dicembre
2018 e della variazione dell'attivo netto destinato alle prestazioni per I'esercizio.chiuso
a tale data, in conformita ai provvedimenti emanati da Covip che ne disciplinano i
criteri di redazione,

Elementi alla base del giudizio

Abbiamo svolto la revisione contabile in conformita ai principi di revisione
internazionali (ISA lfalia). Le nostre responsabilita ai sensi di tali principi sono
ulteriormente descritte nel paragrafo "Responsabilita delfa societa di revisione per Ia
revisione contabife dei bilancio d'esercizio” della presente relazione. Siamo
indipendenti rispetto al Fondo in conformita alle norme e ai principi in materia di etica
e di indipendenza applicabili nell'ordinamento italiano alla revisione contabile del
bilancio. Riteniamo di aver acquisito elementi probativi sufficienti e appropriafi su cui
basare il nostro giudizio.

Socieli per aznond
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Byblos - Fondo Nazionale Pensione Complementare per | Javorator! delle azlende esercenti
Yindustria della carta o def cartone, delle aziende grafiche ed a2 e delie aziende editariall

Relfazione defla sotiets di revisicne
31 dicembre 2018

Richiamo di informativa

Si segnala quanto riportato dagli amministratori nella nota integrativa al bilancio
d'esercizio nel paragrafo *Fatti di rilievo avvenuti dopo la chiusura dell'esercizio 2018",
in merito a quattro bonifici di pagamento, non autorizzati, che hanno determinato un
danno patrimoniale, economico e finanziario sui comparti del Fonde di €‘3,9 miffoni.

s

Nella stessa sezione della nota integrativa gli Amministratori illustrano le azioni poste
in essere dal Consiglio di Amministrazione al fine di tutelare | diritti e gli interessi lesi
del Fondo. Il nostro giudizio non & espresso con rilievi in relazione a tale aspetto.

Responsabllitd degil Amministratori e del Colleglo Sindacale per Il biiancio
d'esercizio

Gli Amministratori sono responsabili per la redazione del bilancio d’esercizio che
fornisca una rappresentazione verifiera e corretta in conformita ai provvedimenti
emanati da Covip che ne disciplinano i criteri di redazione €, nei termini previsti dalla
legge, per quella parte del controllo interno dagli stessi ritenuta necessaria per
consentire la redazione di un bilancio che non contenga errori significativi dovuti a
frodi o a comportamenti o eventi non intenzionali,

Gli Amministratori sono responsabili per la valutazione della capacita del Fondo di
continuare a operare come un'entita in funzionamento e, nella redazione de! bilancio
d'esercizio, per I'appropriatezza dell'utilizzo del presupposto della continuita
aziendale, nonché per una adeguata informativa in materia. Gli Amministratori -
utilizzano il presupposto della continuita aziendale nella redazione del bilancio
d’esercizio a meno che abbiano valutato che sussistono le condizioni perla
liquidazione del Fondo o per l'interruzione dell'attivita o non abbiano alternative
realistiche a tali scelte, -

4

I! Collegio Sindacale ha la responsabilita delia vigilanza, nei termini previsti dalla
legge, sul processo di predisposizione dellinformativa finanziaria del Fondo.

Responsablilita della societa di revisione per la revisione contabile def
bilancio d'esercizio

] nostri obiettivi sono l'acquisizione di una ragionevole sicurezza che il bilancio
d'esercizio nel suo complesso non conlenga errori significativi, dovuti a frodio a
comportamenti o eventl nen intenzionali, e 'emissione di una relazione di revisione
che includa il nostro giudizio. Per ragionevole sicurezza si intende un livello elevato di
sicurezza che, tuttavia, non fornisce la garanzia che una revisione contabile svolta in
conformita ai principi di revisione internazionali (ISA ltalia) individui sempre un errore
significativo, qualora esistente. Gli errori possono derivare da frodi o da
comportamenti o eventi non intenzionali. e sono considerati significativi qualora ci si
possa ragionevolmente attendere che essi, singolarmente o nel loro insieme, siano in
grado di Influenzare le decisioni economiche prese dagli utilizzatori sulla base del
bilancio d’esercizio.

Nell'ambito delia revisione contabile svalta in conformita al principi di revisione i
internazionali (ISA ltalia), abblamo esercitato il giudizio professicnale e abbiamo
mantenuto lo scetticismo professionale per tutta la durata della revisione coniabile,
Inalire:

ai
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Findustria delia cartz e del cartono, delio azianda grafiche ed affini o delle axlende editoriali
R Ralazions della socletd di revisions
_ 31 dicembre 2018
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. — abblamo identificato e valutato i rischi di error! significalivi nel bilancio d'esercizio,
jj; dovutl a frodl 0-a comportamenti o event! non intenzionall; abbiamo definito e
. svolto procedure di revisione In risposta a tali rischl; abbiamo acqulsito elementi
g probativi sufficlenti e appropriati su cut basare Il nostro giudizio. Il rischio di non
o individuare un errore significativo dovuto a frodi & pit elevato rispetto al rischio di
i non individuare un errore significativo derivante da comportamentl o eventi non
T intenzionali, poiché la frode pud implicare I'esistenza d! collusioni, falsificazioni,
- omisslonl intenzlonali, rappresentazioni fuorviantl o forzature del controllo' interno;
i —— abblamo acquisito una comprensione de! controllo interno rilevante ai fini della
o revisione contabiie allo scopo di definire procedure di revisione appropriate nelle
; circostanze e 'non per esprimere un giudizio sull'efficacia de! controllo Inteho del
I Fondo;
i,, — abbiamo valutato I'appropriatezza del princlpi contabili utilizzati nonché Ia
ragionevolezza delle stime contabili effettuate dagli Amministratori e della relativa

informativa;

Mo

— siamo giunti ad una conclusione-sull'appropriatezza dell'utilizzo da parte degli

Amministratori del presupposto della continulta aziendale e, in base agii elementj
i probativi acquisiti, sull'eventuale esistenza di un'incertezza significativa riguardo a
iy eventi o circostanze che possono far sorgere dubbi significativi sulla capacita del
; Fondo di continuare a operare come un'entita in funzionamento. In presenza di
- un'incertezza significativa, siamo tenuti a richiamare {'attenzione nella relazione di
I revisione sulia relativa informativa di bitancio ovvero, qualora tale informativa sia
Epe-. inadeguala, a riflettere tale circostanza nella formulazione del. nostro giudizio. Le
| nostre conclusioni sono basate sugli elementi probativi acquisiti fino alla data delia
T presente relazione. Tuttavla, eventi o circostanze successivi possono comporiare
"};': che il Fondo cessi di operare come un'entita in funzionamento;

— abblamo valutalo |la presentazione, la struttura e il contenuto del bilancio
d'esercizio nel suo complesso, inclusa l'informativa, e se il bilancio d'esercizio
rapprasenti le operazioni e gli eventi sottostanti in modo da fornire una corretia

X rappresentazione.

i Abbiamo comunicato ai responsabill delle ativita di governance, identificati a un livello

L. appropriato come richiesto dagli ISA llalia, tra gli atri aspetfi, la portata e la tempistica
- pianificate per Ia revisione contabile e i risultati significativi emersi, incluse le eventuali
L carenze significative nel controllo interno identificate nel corso della revisione

i contabile.

"

Relazione su altre disposizioni di legge e regolamentari

Giudizio ai sensi delf’art. 14, comma 2, lettera e), del D.Lgs. 39/10
Gli Amministratori di Byblos - Fondo Nazionale Pensione Complementare peri
lavoratori delle aziende esercenti l'industria della carta e del cartone, delle aziende
K grafiche ed affini e delle aziende editoriali sono responsabill per la predisposizione
® delia refazione sulla gestione di Byblos - Fondo Nazionale Pensione Complementare
' per i lavoratori delle aziende esercenti I'industria della carla e del cartone, delle
fi’; ) aziende grafiche ed affini e defle aziende- editoriali al 31 dicembre 2018, inclusa la sua
{
=
i
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Byblos - Fonido Nazionale Pensione Complementare per | favoratori dellg aziende esercenty
findustria delfla carta e del cartons, defle axlende grafiche ed affini e delle aziende editoriall

Relazione delia societs di revisions
31 dicembre 2018

coerenza con il relativo bilancio d'esercizio e la sua conformita ai provvedimenti
emanati da Covip.

Abbiamo svolto le procedure indicate nel principio di revisione (SA Italia) 7208 al fine
di esprimere un giudizio sulla coerenza della relazione sulla gestione con il bilancio
d'esercizio di Byblos - Fondo Nazionale Pensione Complementare per i lavoratori
delle aziende esercenti lindustria della carta e del cartene, delle aziende grafiche ed
affini e delle aziende editoriali al 31 dicembre 2018 e sulla conformita ddlla stessa al
provvedimenti emanati da Covip, nonché di rilasciare una dichiarazione su eventuali
errori. significativi.

A nostro giudizio, la relazione sulla gestione & coerente con il bilancio d'esercizio di
Byblos - Fondo Nazionale Pensione Complementare per i lavoratori delle aziende
esercenti l'ndustria della carla e del cartons, delle aziende grafiche ed affini e delle
aziende editoriali al 31 dicembre 2018 ed & redatta in conformita ai provvedimenti
emanati da Covip. i

Con riferimento alla dichiarazione di cui ail’art. 14, ¢. 2, lettera e}, del D.Lgs. 39/10,
rilasciata sulla base delle conoscenze e della comprensione del Fondo e del refativo
contesto acquisite nel corso dell’attivitd di revisione, non abbiamo nulla da riportare.
Roma, 30 aprile 2019

KPMG S.p.A.

(AAM @/&\5 eﬁ&.——\:\—\p

Marco Fabio Capitanio
Socio
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Signori soci, Signori delegati,

la presente relaione al bilancio 2018 é stata predisposta dal Consiglio di Amministrecione del fondo pensione Byblos, eleito
dall’Assemblea dei Delegati il 28 novembre 2018,

Consiglio di Amministrazione:

Federico Motta (Presidente) » Designato dai datori di lavoro
Salvatore Carta (Vice Presidente) » Designato dai lavoratori
Bruno Di Cola » Deslgnato dai lavoratori
Reberta Musu » Designato dai lavoratori
Giovanni Luigi Pezzini > Designato dai lavoratori
Massimo Luciani » Designato dai lavoratori
Natale Trentin > Designato dai lavoratari
Gianluca Antonelli > Designato dai datori di lavoro
Alberto Bellini ¥ Designato dai datori di lavoro
Paola Bullegas » Designato dai datori di lavoro
Tommaso Savio Martinico » Designato dai datori di lavoro
Marco Spada ¥ Designato dai datori di lavoro
Consiglieri supplenti:

Rossella Manfeini » Designato dai lavoratori
Rocco Antonic Lagana > Designato dai lavoratori
Nicola Pellicano » Designato daij lavoratori
Maurizio D'Adda > Designato dai datcri di lavoro
Alfieri Lorenzon > Designato dai dateri di lavoro
Massimo Medugno > Designato dai datori di lavora
Collegio dei Sindaci:

Nicola Zampino > Designato dai datori di lavero
Doriana Silvestri > Designato dai lavoratori
Fabio Luigi Mascherpa > Designato dal datori di lavaro
Maurizio Giustini > Designato dai favoratori
Sindaci supplenti:

Giuseppe Compagno » Designato dai datori di lavoro
Fahio Robiraro > Designato dai lavoratori

Direttore Generala Responsablie del Fondo
Giuseppe Pagliarani

Nel corso della riunione del 15 gennaio 2019, il Consiglio di Amminisirazione del Fondo ha provveduto al riconoscimento dei
requisiti di onorabilit e professionalita dei nnovi consiglier eletti nel corso della Assemblea ordinaria del 28 novembre 2018.
M consiglio ha quindi effettuato le comunicazioni previste dalla normativa Covip.
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2 STATOPATRIMONIALE E CONTO ECONOMICO 2018

Stato Patrimoniale
ATTIVITA' FASE DI ACCUMULO 3171272018 3171272017
10 Investimenti diretti 16.436.629 11.143,.457
'20 Investimenti in gestiona 791.739.270 808.948.790
;0 Garanzle d! risultato acquisite sulle posizioni Individuali - 0
40 Attivita' della gestione amministrativa 7.538.975 4,579.639
50 Crediti dj Impasta 4,366,776 130.774
TOTALE ATTIVITA' FASE DI ACCUMULO 820.081.650 824.802.660
PASSIVITA' FASE DI ACCUMULO 31/12/2018 3171272017
(10 Passivita' della gestione previdenziale 16.182.959 10.668.496
20 Passivita' della gestione finanziaria 775,141 2.891.101
[30 Garanzie di risultato riconosciute sulle posizioni individuall - 0
[40 Passivita' della gestione amministrativa 696.611 1.214.294
50 Debiti di fmposta - 3.412,974
TOTALE PASSIVITA' FASE DI ACCUMULO 17.655.311, 18.186.865
100 Attiva netto destinato alle prestazioni 802.426.335 806.615.795
CONTI D'ORDINE
Crediti per contributi da ricevere 12.049.064 33.464.834
Conto Economica
31/12/2018 3171272017
(10 Saldo della gestione previdenziale 13.971.855 26.894.007
20 Risultato della gestione finanziaria 214.902 18.468
30 Risultato della gestione finanzaria indiretta -20.383.919 20.142.558
a0 Oneri di gestione ~1,307.192 -1,261,646
50 Margine della gestione finanziaria (20)+(30)+(40) -21.691.111 18.893.380
60 Saldo della gestione amministrativa -1.051.878 -1.574.948
70 Variazione dell"attivo netto destinato alle prestazionl ante -8,556,232 44.218,528
Imposta sostitutiva (10}4+{50)+(60)
80 Imposta sostitutiva 4.366.776 -3.282.200
Varfazione dell'attivo netto destinato alle prestazioni -4.189.456 40,936,328
(70)+(80)
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3 RENDIMENTI BYBLOS NEI. CONTESTO MACRO — ECONOMICOQOIS

Nel 2018 non c' stata alcuna asset class che ¢ riuscita a ripararsi dalle turbolenze dei mercati finanziari,
Tra i fattori che hanno determinato questo contesto bearish si possono individuvare:

»  Divergenza di crescita tra USA e resto del Mondo

Questa asimmetria ha innescaloc  un’accelerazione
significativa dei rialzi della Fed e determinato un
restringimento della liquidita in dollari.

> Tensiont commerciali tra USA e Cina

Cid ha comportato una caduta sul volume degli scambi
intemazionali.

»  Emerging Market

I rischi legati a paesi come la Turchia e |’ Argentina sono da
ritenersi sistemict all’ interno del contesto finanziario globale.

» BREXIT

Un eventuale ne deal getterebbe Ja Gran Bretagna in un caos
doganale dagli esiti incerti, con probabili elezioni anticipate
nella primavera 2019,

» Politica italiana

Le incertezze con i rapporti UE hanno caratterizzato il
mercato finanziario italiano.
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4 CHIEBYBLOS

I1 Fondo Pensione Byblos - Fondo pensione complementare a capitalizzazione per i lavorator] delle aziende esercenti "industria
della carta e del cartone, delle aziende grafiche ed affini e delle aziende editoriali -~ & finalizzato ail’erogazione di trattamentt
pensionistici complementari del sistema obbligatorio, ai sensi del d.Igs. 5 dicembre 2005, n. 252,

11 Fondo Pensione BybIos & iscritto all’albo tenuto dalla COVIP con il n, 124 ed & stato istituito sulla base dei seguenh accordi:
- CCNL. 24.1.96 per i dipendenti delle aziende grafiche ed affini e delle aziende editoriali e accordo di rinnovo per il 2° biennio
del CCNL stesso 15.4.98.

- CCNL 27.1,98 peri dipendenti delle aziende esercenti I’industria della carta e del carlene, della cellulosa, pasta legno, fibra
vulcanizzata e presfibra, e per le aziende cartotecniche e trasformatrici deila carta e del cartone.

- Accordo istitutivo del 22.9.98 tra Aie, Anes, Assocarta, Assografici, Intersind e Sle-Cgil, Uilsic-Uil e Fistel-Cisl,

- Accordo del 66/10/1999 tra Aie, Anes, Assocarta, Assografici, Intersind e Sle Cgil, Uilsic Uil e Fistel Cisl.

- Accordo dei 03/09/2001 tra Aie, Anes, Assocarta, Assografici, e Slc Cgil, Ullsic Uil e Fistel Cisl.

Sono destinatari di BYBLOS:

a) i lavoratori dipendenti, operai, impiegati, quadri, che abbfano superato il periodo di prova, ai quali si applicano i contratti
collettivi nazionali di lavoro di cui all’articolo 1 del presente statuto e che non siano dipendenti da aziende aventi fond; o casse
aziendali gid esistenti al 31/12/95 per il settore grafico-editoriale e al 3/5/96 per il settore cartario-cartotecnico, che prevedano
contribuzioni complessivamente non inferiori a quelle previste dall’ Accordo istitutivo, assunti con:

- contratto a lempo indeterminato;

- contratto a tempo determinato;

- contratto part-time; | |
- confratto di apprendistato; |
- contratto di formazione e lavoro;

- contratto di inserimento; ’

Sono altresi destinatari i lavoratori con contratto intermittente o "a chiamata™ ¢ quelli con contratto di prestazione d'operao di
collaborazione riferibili alla categoria del lavoro a progelto di cui agli arit, 61 e ss. del D.Lgs. 276/03 e successive
modificazioni, ove siano ricompresi nella contrattazione di settore e da essa regolati.

Sono inoltre destinatari di Byblos i dipendenti e lavoratori assunti con i contratti di cui sopra nelle seguenti aziende o comparti:
- imprese industriali di Fotolaboratori;

- aziende Videofonografiche;

- aziende Aerofotogrammetriche;

- aziende di Serviz per la Comunicazione d’Impresa;

- Socletd Italiana Aufori ed Editori;

~ Ecostampa Media Monitor;

- Sipra;

b} i lavoratori, appartenenti a categorie che applicano contratti collettivi di lavoro dei settori affini, sottoscritti da almeno una
delle Organizzazioni Sindacali det lavoratori che stipulano i contratti collettivi di lavoro di cui all’articolo [ del presente statuto
a condizione che venga stipulato apposito accordo per disciplinare I’adesione da parte dei lavoratori interessati. I settori affini
sono individuati nelle Imprese appartenenti ai comparti della Comunicazione e Spettacolo;

c) i lavoratori dlpendentl delle Organizzazioni firmatarie dei contratti collettivi nazionali di lavoro di cui ai punl: precedenti,
compresi i lavoratori in aspettativa sindacale ai sensi dell’articolo 31 della legge 20 maggio 1970, n. 300, operanti presso le
predette Organizzazioni firmatarie a cui competeranno gli oneri contrattuali inerenti i lavoratori in oggetto.

d} i familiari fiscalmente a carico di Javoratori iscritti al Fondo;

g} possono altres] essere associati al Fondo, previo accordo sindacale, i lavoratori che in seguito a trasferimento di aziends,
operato ai sensi dell’articolo 47 della legpe n. 428/1990 e successive modificazioni ¢ integrazioni, ovvero per effetto di
mutamenti dell’attivita aziendale, abbiano perso i requisiti dell*articolo 5 & sempre che per I"impresa cessionaria o trasformata
non operi analogo fondo di prev:denza complementare, con 'effetio di conseguimento o conservazicne della qualitd di
associato anche per 1’impresa cessionaria o trasformata;

f) sono associati a BYBLOS anche i destinatari di cuf alle precedenti lettere che abbiano aderito al Fondo con confemnento
tacito del TFR;
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g) sono associati a BYBLOS i percettori di prestazioni pensionistiche complementari a carico del Fondo, di seguito
denominati Pensionati diretti;

h) sono associate a BYBLOS le imprese che abbiano alle loro dlpendenzc i destinatari di cui af presente aﬂ:colo,
i) sono altresi associati per adesione contrattuale al Fondo tutti i lavoratori dei CCNL di cui all’art. 1 e 5 dello Statuto di Byblos
e in cui i CCNL di cui all’art. 1 e 5 dello Statuio di Byblos e in cui { CCNL o CCL medesimi abbiano stabilito ’adesione al
Fondo per effetto del versamento del contributo contrattuale. La nota informativa riporta indicazione dei contratti che hanno
attivato la suddetta modalita di contribuzione, ;

4.1 DPI

Al sensi della deliberazione Covip del 16 marzo 2012, la funzione finanza del Fondo, ha redatto ¢ pubblicato sul proprio sito
web il Documento sulla politica di investimento,
Il documento si prefipge gli obiettivi di:

- Analizzare il colletfivo degli iscritti;

- Verificare i bisogni previdenziali; :
- Verificare I'adeguatezza dell*asset allocation strategica;

- Definire i criteri di attuazione della politica d’investimento;

- Regolare il controllo del rischio;
- Stabilire pli clementi caratterizzantl la gestione; '
- Definire le caratteristiche e {1 numero dei mandati;

- Stabilire I'articolazione dei soggetti impegnati nel processo di gestione e governance,

La funzione finanza rivede periodicamente il contenuta del DPI, pubblicando e trasmettendo a Covip le versioni aggiomate del
documento. Nel corso del triennio 2015/2017 sono state apportare tre modifiche al documento approvate rispettivamente dal
consiglio di amministrazione in data 21/12/2015, 21/03/2016 e 22/05/2017.

4.2 Strutturq del Fondo

Al31.12.2018 1a struttura intemna di Byblos & composta da nove persone compreso il Direttore Generale. ]| personale del Fondo
st occupa, sotto Pindirizzo del Direttore Generale, di controllare e verificare le attivitd dei gestori finanziari, del service
amministrativo e dei fornitori del Fondo. Anche le attivitd di assistenza agli aderenti (comunicazione e prtstazwm) sono
presidiate all’interno del Fondo, cosi come le attivita di assistenza per le contribuziani.

4.3 Convenzioni

> Service Amministrativa: La convenzione con Previnet S.p.A. iniziata il 12 marzo 2002, & stata rinnovata in data
01/01/2016. Nello specifico, le mansioni esercitate sono le seguenti:

- predisporre il bilancio di esercizio del Fondo;

- mantenere i dati contabili relativi a ciascun aderente al Fondo;

- atiribuire agli aderenti i rispettivi contributi versati dalle aziende;
- calcolare il valore quota e i rendimenti;

- attribuire i rendimenti alla posizione di ogni singolo aderente;

- contabilizzare le spese di gestione amministrativa e finanziaria.

- attivitd di call center per pli aderenti

> Banca Depositaria: A partire dal 0! gennaio 2014 & stata rinnovata la convenzione di Banca Depositaria con Société
Générale Securities Services, che venne firmata il 16 marzo 2009, Le mansioni esercitate sono le seguenti:

- custodia del patrimonio finanzario del fondo pensione Byblos; ! !
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- raccolta dei bonifict effettuati dalle aziende ai fini della contribuzione;

X - papamento delle transazioni effettuate dai gestori nella attivitd di pestione finanziaria;
- controllo dei [imiti di legge e di investimento sui portafogli dei gestori;
- - rimborso delle prestazioni richieste dagli aderenti al Fondo;
. - analisi di portafoglio attraverso I’applicativo NOVE.

- - verifica accuratezza del calcolo dei valori quota.

. > Erogazione Rendite Pensionistiche: Nelia rjunione del 1/10/2014 il Consiglio di Amministrazione del Fondo ha
l I approvato [a proposta di convenzione per la erogezione delie rendite della UnipolSai Assicurazioni S.p.A. La nuava
convenzione & stata firmata dalle parti in data 9 febbraio 2015.

> Socletd di Revisione del Bilancio: L’ Assemblea del Fondo Byblos, ha approvato all’unanimita il rinnovo della
convenzione per la revisione contabile con la socfetd KPMG $.p.A. per gli esercizi 2017/2019.

-

_. » Controllo Interno: la societ Ellegi Consulenza s.t.l., con sede a Roma, Via Antonio Bertoloni 49, & incaricata di
svolgere 1a funzione di controllo interno, alla luce della convenzione firmata in data 28/03/2012.

-

» Controllo rischi finanziari: 11 Fondo Byblos si & avvalso della societd Bruni, Marino & Co. S.r.l. (Financial Risk
Management), fino al I giugno 2018 (data scadenza del contratto), A partire dal mese di marzo 2018, la funzione finanz
ha il controllo dei rischi attraverso Iutilizzo delle piattaforme Bloomberg e Nove.

\
|

> Patronati dt Assistenza: 11 Fondo Byblos ha sottoscritto una convenzione con i seguenti patronati: Acli, Inas Cisl, Inca
Cgil, Ital Uil, I patronati convenzionati hanno I"opportunita di assistere gli iscritti al Fondo e i potenziali aderenti per
I'iscrizione, Le convenzioni sottoscritte in data 8 Aprile 2014, con una durata effettiva di un anno e tacitorinnovo.

o

R

4.4 Convenzioni di gestione

W oec

Elenchiamo di seguito le societa che nel 2018 hanno provveduto alla gestione delle risorse patrimoniali, alla luce dei mandati
loro affidati dal Fondo Byblos.

U
i
d

L Comparto Garantito: UnipolSai Assicurazioni S.p.A. (data di inizio 01/07/2012; data di termine 30/06/2020)
- Comparto Bilanciate: Groupama Asset Management, Duemme S.g.1. (fino al 4 febbraio 2018), State Street Global
n Advisors Lid.
(data di inizio 04/02/2013; data di termine 04/02/2018).
< Comparto Dinamico: Euarizon Capital SGR S.p.A. (data inizio 23/12/2015; data di termine 23/12/2020).




. 5 CALL CENTER

Service Amministrativo Previnet.

1 Call Center Iscrittt 2018 (Dati Previnet):

- La contabilita delle telefonate fa capo alla compagnia IWG inerentemente all’area dedicata alle Aziende.
L A partire dall’ 8 ottobre 2015, il servizio di call center dedicato agli Aderenti & stato esternalizzato e dato in affi damcnto al

_ 2018
’
T @ iclefonate  Telefonale
at )
sse In arrive Evase
r \| wtala
r; 6062 5702
{0
b
L_J
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»

Front Office Aziende 2018 (Dati IWG):

1.527 arrivate fuori orario lavorativo.

percentuale degli argomenti per il taffico telefonico

EALTRO

W INFO CONTRIBUT!
u [NFO GENERALI

M INFO LIQUIDAZIONI
B SITOINTERNET

i

. Nel 2018 il numero totale di telefonate risposte dagli operatori & stato pari a 2.142 su 5.438 telefonate in arrivo, di cut
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s 6 FATTIDIRILIEVO 2018 :
|
. > Gestione Finanziaria 1. Proroga Mandati Bilanciati: in data 17 Gennaio 2018, il Cons:gho di

Amministrazione del Fondo ha deliberato di affidare al Gestore Groupama

8GR le risorse del Gestore Duemme SGR. (oggi Mediobanca SGR) a partire

~ dal 4 febbraio 2018 (data di scadenza dei mandati bilanciati). Contestualmente

[ | & stato defiberato di prorogare i mandati fino al 4 agosto 2018. In data 25 Luglic

' 2018, il Consiglio di Amministrazione del Fondo Byblos ha prolungato la
proroga dei mandati fino al compimento della procedura di selezione dei
soggetti cui affidare le risorse del comparto Bilanciato 'del Fondo.

* Contestualmente & stato, inoltre, deliberato di procedere alla modifica del

' benchmark del mandato di gestione del gestore State Street Global Advisor, 11
mandato di SSGA ¢ stato modificato da “Italia® a “Global®.

2, Selezione Advisor per Gara Comparto Bilanciato; in data 23 Febbraio 2018
il Consiglio di Amministrazione del Fondo ha assegnato alia societd EIC
Milano il mandato di Advisor per farsi assistere nella selezione dei gestori del
Comparto Bilanciato,

- 3. Bando di gara Comparte Bilanciato: in data 25 Luglio 2018 il Consiglio di

I’ ‘ Amministrazione del Fondo Byblos ha lanciato il bando di gara per la selezione

) di 4 gestori: 2 mandati bilanciati “attiva"™; 2 mandati a “rischio oomrollalo"

4, Scadenza convenzione Banca Depositaria: in data 19 Gmgnm:l C.dA. ha

B dato mandato di inviare disdetta alla Banca Depositaria a segulto della

i ] scadenza della attuale convenzione (31 Dicembre 2013) ed) avviare un
et confronto per un eventuale rinnovo. 1l C.d.A. ha altres] richiesto un’analisi
degli impianti commissionali presenti sul mercato per poter valutare

o I"eventuale offerta di rinnovo dell’attuale Banca depositaria.

Si & provveduto alla disdetta, e nel corso del 2018 si sono analizzate una

, proposta di rinnovo da parte di SSGSS ed i costi commissionali presenti nel

- mercato.

i 5. Bando comune erogazione rendite: nel corso de] 2018, Byblos ha aderito al

I\ : bando comune per individuare le societd erogatrici delle rendite indeito da

- Assofondipensione,

o
I i
e L

- » Compliance 1. Nel marzo 2018 il Fondo ha provveduto a depositare lo statuto aggiornato con le
‘ 1 ! modifiche relative alla RITA e il relative modulo come da Clrcolare Covip del
U febbraio 2018,

}

H ] |
i ' > Marketing & Communication 1. Nell'anno 2018 si & svolta una nuova sessione di formazione dei Delegati di
t cantatto con un focus particolare sugli aggiornamenti normativi intervenuti,

. I delegati di contatto sono ormai una realtd consolidata e punto di riferimento
! per gli iscritti a Byblos ed i potenziali aderenti.
{ { I delegati sono risultati un valido supporto di assistenza agli associati ed il
Fondo ha messo a disposizione un apposno account con il quale interloquire
. e portare a soluzione le problematlche chei insorgono.
Pl Nel contempo ¢ continuata, specie in alcune regioni, la campagna di assemblee
b, informative gestite direttamente dai delegati. '

& =,
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Lista Assemblee informative 2018

(I 19/02/2018

CELLERINO LOMBARDIA 05/12/2018 | MIV MULTISALA VARESE ' | LOMBARDIA
’ 19092018 | CARTIERA OLONA LOMBARDIA 191212018 | MIDA LOMBARDIA
o 27/03r2018 | SCATOLIFICIO SARONNO LOMBARDIA 17/07/2018 | 3ZERQITV SPA ) LOMBARDIA
% : 15/05/2018 | ROTOGRAF LOMBARDIA 21/11/2018 | TEATRO LA SGALA | | LOMBARDIA
- 2410512018 | PORTA LOMBARDIA 05/0312018 | GRAFICHE ANTIGA » | vexeto
—I U4705/Z018 | EDIZIONI GALLI LOMBARDIA 05/0412018 | EUROPOLIGRAFICO VENETO
L,_JF 05/05/2018 | SCATOLIFICIO DELES LOMBARDIA 04/0572018 | EURCPOLIGRAFICO VENETO
20mes2018 | EFFEPI LOMBARDIA 29/03/2018 | DS SMITH ENERGY RECYCLING TOSCANA
- 211062018 | REGGIANI LOMAZZO LOMBARDIA 17/04/2018 | CARTIERA DEL BORGO 1 | Toscana
o 10012018 | MURSIA EDITORE LOMBARDIA 2310412016 | FONDAZIONE FESTIVAL PUCCINUND | | TosCANA
7 1500112018 | ROTOLITO LOMBARDIA CAFRIATE LOMBARDIA 22/0572018 | SOFFASS VALDOTTAVO . | Toscana
i 04/05/2018 | ANDREDTTI LOMBARDIA 26/D472018 | SOFFASS FASSIGNANO TOSCANA
U 21/05/2018 | EDICART LOMBARDIA 27/09/2018 | FLORY CART | Toscana
~ 17/09/2018 | GALLEANIACHIGNOLI LITOGRAFIA | LOMBARDIA 02/1012016 | SOFFASS FASSIGNAND | | Toscana
U 03102018 | GIUFFRE ERANCIS LEFEVRE LOMBARDIA 08/10/2018 | LUCART PORCARI | Toscana
‘ 0471072018 | MIV MULTISALA VARESE LOMBARDIA 16/10/2018 | ESSITY COLLODI | Toscana
o 10/10/2018 | SCATOLIFICIO DELES LOMBARDIA 14/11/2018 | TEATRO DEL GIGLIO TOSCANA
\ 0&/11/2018 | PORTA LOMBARDIA 26/11/2018 | MODESTO CARDELLA TOSCANA
; 13/1112018 | ELCOGRAF LOMBARDIA 02102018 | SEDATTALY CAMPANIA
] 15/11/2018 | COFIBOX LOMBARDIA 03/10/2098 | SEDAITALY CAMPANIA
L 211172018 | TEATRO ALLA SCALA LOMBARDIA 25/09/2018 | TEATRO MASSIMO PALERNO SICILLA
ol 2311112018 | ARTI GRAFICHE GELLERING LOMBARDIA

12
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L 7 ILSITQO WEB: WWW.FONDOBRYBLOS.IT :
|’ i Al 2018 le caselle di posta clettronica specializzate attive per il Fondo Byblos:
i,
’ - adestonif@fondobyblos.it
i - riscatti@fondobyblosit
I - anticipazionif@fondobyblos.it
') - trasferimenti@fondabyblos.it |
- contribuzionef@fondobyblos.it
Qo - patronati@fondobyblos.it !
1 ! - info@fondobyblos.jt (iscritti)
—~! - infoaziende@fondobyblos.it (aziende)
- delegati@fondobyblos.it
i
¥ _J Nel 2018 il numero totale di visite sul sito web del Fondo & stato pari a 136.613, con un ulteriore incremento rispetto al 2017
’ (nell’anno precedente erano pari a 130,406, con un aumento di oltre 6 mila accessi) a confecrma della centralita del portale come
- punto di riferimento per pli aderenti al fondo, e certamente nel dato si pud confermare per il terzo anno [*influenza positiva
E j dell’aver convogliato in esso anche il progetto dei delegati di contatto.
L |
Si conferma efficace anche I’esperienza utente, e Ia qualita del contatto, come dimostra Iz durata media di ogni!visita che si
i, consolida il valore gia registrato nel 2017 attestandosi soprai 3 minuti, media decisamente alta per un portale cosII tecnico.
i
w I1totale di pagine viste si conferma sostanzialmente invariato rispetto al 2017 attestandosi intorno alle 350 mila (esattamente
- 350,320 pagine viste) cosi come si consolida anche la media di pagine viste per sessione confermando in sostanza i datl in linea
;‘ con gli anni precedenti (dato esatto 2018 pari a 2,56 pagine viste a utente), Va invece rilevato come il gi3 citato progetto dei
o, Delegati di Contatto abbia aumentato la platea di nuovi visitatori con un significativo incremento di nuovi utenti che accedono
s al sito: erano il 41,7 % nel 2017 mentre aumentano sensibilmente al 73,2% del totale (54.947 nuovi utenti) in questo 2018.
D Alirettanto eloguente il dato contrapposto, cio& quello delle visite “ripetute” che prima cubava il 58,3% e ora & calato al 26,8%.
!
e Difficile dare un significato assoluto al dato, ma certamente pud certificare una magpiore “maturitd” degli utent! e una pid
- cfficiente capacita di dare risposte del servizic e un migliore reperimento delle informazioni sul portale, cosi da evitare un
i numera eccessivo e ripetuto di visite. !
N W NewVisior W Retuming Visitor
ooy Utenti Nucr utent! Sesglond
i 58.122 55.557 136.613
i i L e
=y Numero disessiontperuderte  Vigualrzamsal d7paging Pagine/sessione ,
| lf 2,35 350,320 2,56 [
,; ——L——-——-—-— '
|
| 00:03:14 40,91%
F s -~y -
) g ™ —- |

j ; Da rilevare come il posizionamento con un ranking sempre in crescita fa si che anche quest’anno il 62,52% d:egli accessi
- avviene tramite google da ricerca libera (87.997 sessioni di visita) dei quali risulta che le parole pii utilizzate siano “Byblos”
« — “Fondo Byblos™ o combinazioni similari, confermando fa sempre migliore reperibilitd del portale sui principali motori di

Ij ricerca.
|
J

. Si conferma lievemente in crescita, in proporzione all*aumento generale dei volumi di traffico, anche 1*accesso diretto al fondo,
. .5 ovvero di coloro che digitano I’indirizzo FondoByblos o presumibilmente lo hantio nella barra dei preferiti: nel 2017 !
L

13
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sono stati il 28,28% pari a 36.880 accessi diretti, in questo 2018 sonc il 29,65% pari a 40.503 visite, con un incremento di circa
5000 nuovi accessi. !

Ancora in leggero calo la parte residuale (segno di minore dispersione degli accessi) che se nel 2017 cubava il 3",64%, paria
4,743 accessi, quest’anno si ferma al 3,23% pari a 4.414 accessi, che si ripartisce in modo residuale tra link ad esso collegati
(salutesempre.it), altri motori di ricerca (Bing, Yahoo, Virgilio, Tiscali, Istella, etc) con un piccelo contributo nIcvab:le del sito
FistelCisl.it che convoglia circa 150 utenti dal suo link a] portole,

5i conferma ormai organico invece la scarsissima presenza sui canali social (quest*uitimo dato sempre troppo basso rispetto
alle potenzialitd dei social, che cubano appena 26 visite sommando tutti { vari social — Facebook, Youtube, Twitter, Reddit,
etc, in sostanza confermando i datf degli anni precedenti). :

Per quanto sigearda i Device e le piattaforme dal quale ci si collega, delle 136.613 visite, cresce ancora il dominio di Google
Chrome usato dal 55,57% (pari a 75.916 visitatori) crescita che avviene ancora a danni di Internet Explorer che calda dal
16,38% del 2017 al 13,43% nel 2018 (ovvero da 21.359 visitatori del 2017 agli attuali 18.342) seguiti dal sorpasso di Safari su
Firefox che resta in linea coi dati precedenti al 12,07% (pari a 16,494 visitatori) e che invece vede evidentemente erodersi il
suo pubblico a favore di Chrome, come avviene per Intemet Explorer, passando dal 13,21% pari a 17.229 del 2017 agli attuali
10,76% di utentt che lo scelgono come browser, pari a 14.393 accessi al sito, con una flessione di quasi 3.000 accessi anno su
anno. '

Sul mondo del Mobile si rafforza ancora 'accesso dai dispositivi cellulari (26,43% padi a 36,113 visitatori, con un incremento
di ulteriori § mila accessi rispetto at dati del 2017),

In lepgo calo invece I’uso dei Tablet, che registrava nel 2017 un 5,55% (pari a 7.240 visitatori) cantro il 4,81% pari a 6.565
visitatori nel 2018.

Il totale quindi degli accessi complessivi dai dispositivi mobili cresce ancora dai circa 35.800 accessi el 2017, pari al 27,50%
del totale, agli attuali 42.678 accessi (pari al 31,24% sul totale).

Il mese con il piti elevato numero di visite & stato Aprile 2018, con oltre 9.000 utenti unici pari a 15.896 visite al sito, subito
accanto al mese di Ottobre (12.804 visile) mentre il mese che ha registrato il minor numero di accessi si conferma: Agosto ma
in crescita rispetto al 2017 di quasi mille accessi, con un totale di 7.219 visite {(erano state 6337 nel 2017 e ancora meno nel
2016, in linea con un incremento progressivo che cresce insieme al crescere complessivo delle visite al sito).

Da quest’anno sono finalmente utilizzabili delle nuove collezioni di dati e una maggiore accuratezza di rilevamento sugli
aspetti demografici, in virth dell’attivazione di un pregeito sperimentale in collaborazione con Google Analytics. l

Si rileva su questo fronte una piccola variazione di utenza con una predominanza della fascia tra i 35 e 44 anni che cuba il
28,84% (pati a 17.850 visite) seguiti dalla fascia 25-24 e poi 45-54 enni come da schema che segue:
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con una distribuzione per sesso che vede un incremento dell’utenza femminile rispetto all’anno precedente: nel 2018
registriamo infatti il 38,99% percento di accessi delle donne pari a 24.645 visite (erano il 38% nel 2017) e un leggero calo degli
uomini dal 62% deil’anno precedente all’attuale 61,01% equivalenti a 38.569 visite (vedere schema allegato)
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8i riportano di seguito alcuni schemi sugli accessi per orario e su una profilazione (che ripetiamo & sperimentale) delle categorie

di pubblico che visitano il portale suddivisi per interessi e stili di vita (sport, cultura, hobby, etc) nonché delle maggiori fasce
I

orarie di accesso da parte degli utenti e dei luoghi, ovviamente per il 90% provenienti dal territorio italiang.
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8 ISCRITTI

Al 31 Dicembre 2018 il bacino di potenziali aderenti a Byblos & stimato in circa 200.00) lavoratori.

Di seguito riportiamo alcune delle principali informazioni relativamente agli iscritti al Fondo al 31 dicembre 2018,

11 totale degli iscritti al 31 dicembre 2018 & pari a 36.372, comprensivo delle adesioni pervenute alla data stessa e

associate al comparto.
8.1 Ripartizione iscritti per tipologia di adesione al Fondo (2017 ~2018)

Ripartizione iscritti per tipologia df adesione al Fondo 2017 - 2018

mz2017 m2018

32.882
32.855
1 10 3'475
1o ¢.av3l o L
-_— — A
Lo o > N AR
Gl {\“’b Fod & <\)"’ g
& S° »7 & & &
of é‘e & & N &
) & & & *
e{\ é\¢ &' $¢-
N <°

nuove iscrizioni registrate nel 2018

- Totale Collettivi 971
- Tacit 85
- Contrattuali 661

10N 2Ncord
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8.2  Ripartizione per regione, sesso e comparti

Nel complesso risultano iscritti al Fondo 24.971 maschi ¢ 11.401 femmine, per un totale di 36.372. Di seguito riportiamo la
. distribuzione degli iscritti per regione geografica. |

‘REGIONE Totale complessivo
-- NON DEFINITOQ -- 1 1
ABRUZZO 55 443 498
BASILICATA 12 105 117
CALABRIA 39 69 108
CAMPANIA 258 1423 1681
EMILIA ROMAGNA 1083 1729 2812
Estero 5 5 10
FRIULI VENEZIA GIULJA 319 945 1264
LAZIO 1304 2506 3810
LIGURIA 162 261 423
LOMBARDIA 4397 7750 12147
MARCHE 295 932 1227
MOLISE 7 9 16
PIEMONTE 1381 2338 3719
PUGLIA 189 388 577
SARDEGNA 101 121 222
SICILIA 134 259 393
TOSCANA 608 2770 3378
TRENTINO ALTO ADIGE 68 51 119
UMBRIA 150 336 486
VALLE D AOSTA ] 14 22
VENETO 826 2516 3342
Totale complessivo 11401 24971 36372
= BILANCIATO
= DINAMICO
= GARANTITO




! Comparic Garantito

Al 31/12/18 gli iscritti che hanno versato
contributi e TFR al comparto Garantito

sono 9.521:
¥  Femmine; 284
% Maschi: 6.677

e .4
P O w Do " ® N >»0OMND

]
Numero aderenti per classe di et Percentuale aderenti per sesso

|

<20 1 4 i
20-24 =m— 139 KF ..M
25-29 me—— 492
30-34 reeesssse—— 29

35-39 ress—ssssssssssss— {360

40-44 t—————p—— {830
45+49 n—e—— | §00
50-54 e {552
55-59 eesssssss——— 599
60-64 wemmm 330

»64 m 56
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Comparto Dinamico
I Al 31/12/18 gli iscritti che hanno <20 m 5
‘ versato contributi e TFR al 20-24 mmm— 18

comparto Dinamico sono 632:

®»  Femmine: ) 7]
¥ Maschi: 460

Comparto Bilanciate

Al 31/12/18 gli iscritti che hanno

— versato contributi e TFR al comparto

‘ Bilenciato sono 26,197

% Femmine: 8377

- %  Maschi: 17.820
¢

’ 3 iscritti del comparto bilanciato hanno attivato la R.L.T.A. sul comparto garantito
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8.3  Prestazioni

8.3.1  Trasferimenti

A ciascun lavoratore & data 1a possibilita di trasferire la propria posizione presso un'altra forma pensionistica in
trasferimento pud essere volontario, nel caso in cui I'2derente decida liberamente di trasferire Ia sua posizione ad un altro

Fondo, oppure per perdita dei requisiti di partecipazione.

Le tabelle seguenti illustrano nel dettaglio I trasferimenti avvenuti da e verso altri fondi pensione nel corso dell’esercizio

2018.

Trasferimenti in uscita

Fondi Pensione Aperti 2 745.510,97
Fondi Pcnslone preesistenti 24 394.760,14
PIF “nuovi® 61 1.377.978,73
Fondi pensione negoziali 95 2.729.425,47
TOTALE 212 524767531

Tmporti (€)- ][Trus[‘crimcnli in cnirata

Fandi pensione Aperti
Fandi Pensione preesistenti
PIP “nuovi”

Foudl pensione negoziali

TOTALE

Trapexii (€)
|

10 10868028

3 18031778

24 27703447

75 1.225.85728

112 2.291.889,81

8.3.2 Anticipadori
Nel corso del 2018 risultano evogate le seguenti anticipazioni:

spese sanitarie

importi {€}
1.330.247,02 187

acquisto prima casa e ristrutturazione

6.438.574,73 298

ulteriori esigenze

8.310,790,34 1255

TOTALE

16.079.612,09 1.740

8.3.3  Prestazioni e Riscatti
Nel corso del 2018 risultano liquidati i seguenti riscatti:

3

j

Cassa Integrazione 655.193,01 33 E
Causa indipendente delle volontd 3.654.987,78 208 |
Decesso 1.073.950,48 35 |
Invalidita > 213 516.565.93 19 \
Mobilita/esodo incentivato 79.738,50 7 '
Pensionamento 17.293,145.44 555
Volonta delle parti 19.482.54436 725
RITA. 70.499,38 14

idividuale, Il
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834  Rendite
Al 31 Dicembre 2018 il Fendo ha crogato 4 rendite con un valore della riserva matematica pasia € 280,418,1,

9 EVOLUZIONE DELLEQUOTE

Valor] quota 2018 () Andp' 2018 (mia €)
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10 CONTRIBUZIONE

10.1 Ammontare coniributi 2018 destinati alle prestazioni

Aderente 10.3!5"0.384
Azienda 6431750
TER 33.98IQ.222
TOTALE

50.801.356 ‘

Aderente 2.870.319
Azienda 1.847.923
TFR 13.619.405
TOTALE 18.337.647

Contributi 50.801.356
TFR. Pregresso 2.455.693
Trasferimenti in ingresso 1.173.718]
‘Trasferimenti in ingresso per conversiong comparto 1.262.621
Contributi per ristoro posizioni 6.918
TOTALE §5.700.306
i - Importo
Contributi 18.337.647
TFR Pregresso 269.318
Trasferimenti in ingresso 761.883
‘Trasferimenti in ingresso per conversione comparto 628.635
Contributi per ristoro posizioni 3.707
TOTALE 20.001.190
w4 Importe .
Contributi 1.588.364
Trasferimenti in ingresso . 357.972
Trasferimenti in ingresso per conversione comparto 580.014
TOTALE 2.526.350

o e
Aderente 33?7.01 1
Azienda 15!9.552
TFR. 1.09|l.801
TOTALE 1.588.364

-
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Lk 10.2 Procedura di recupero crediti 2018

| Le aziende aderenti al Fondo Pensione Byblos sono tenute al pagamento trimestrale dei contributi a favore dei lavoraton ed

v all’invio delle distinte che permeltano la corretta imputazione dei predetti versamenti sulla posizione di ciascun Javoratore.

—- L’invio delle distinte deve avvenire entro il giorno 12 del mese di chiusura previsto dal Fondo (gennaio, aprile, luglio e
ottobre) mentre I'invio del bonifico deve avvenire entro il 16 dello stesso mese.

Nel processo di ricanciliazione {abbinamento tra flussi contributivi e le posizioni previdenziali da Iibro soci) si possono
determinare delle anomalie:

|} Esiste la distinta di contribuzione/ manca il bonifico

2) Esiste il bonifico/ manca la distinta df contribuzione

3 Esiste il bonifica / manca la posizione a libro soci (domanda di adesione)
4) Estste una squadratura tra distinta e bonifico

5) Manca Ia distinta / manca il bonifico

Per tutte queste anomalie si attiva un panneilo di contrallo nella parte privata del sito web accessibile alle aziende, che
evidenzia sia la naturadella anomalia che le modalitd per sanare la posizione.

Contestualmente si attiva la procedura di sollecito che si articola in diversi livelli di severity (telefonate, email ¢ Jetterg) fino
alla lettera formale del Fondo all’azienda.

In sede di invio di comunicazione petiodica le anomalie di mancato versamento di contributi vengono comunicate
all*aderente, con la precisazicne delle singole mensilitd scoperte.

Come negli anni precedenti si & evidenziato un forte ridimensionamenta del fenomeno.

Nel corso del 2018 sono state inviate mensilmente delle comunicazioni di sollecito per le diverse tipologie di anomalie
riscontrate, effettuate tramite mail e lettere inviate dal Fendo.

Le comunicazioni spedite nell’anno sono state 2.567, di cui per mancato pagamento e invio de! bonifico (1034), per buchi
contributivi (836). Pil marginali sono risultate quelle relative al mancato invio del modulo di adesione (567), per squadrature
(130) € per mancato invio della lista a fronte dell*aceredito del bonifico.

Come nel corso dell’anno precedente, a seguito dei continui solleciti del lavoratori aderenti perun intervento du'etto alla loro
tutela versa le omissioni contributive dei datori di lavoro e dell*’aumento dei casi di ritardo nei versamenti delle sommc dovute,
anche nel 2018 it Fondo ha integrato 1a procedura di sollecito delle aziende sopra descritte con una fase di recupero coattiva,

Tale procedura-- concordata anche negli aspetti di principio con i legali e debitamente anticipata alle aziende aderenti attraverso
I"invio di una circolare (19/12/2012) pubblicata sul sito ~ ha preso avvio nel mese di giugno 2013 con ottimi risultati.

Le aziende con anomalie per mancato bonifico di somme individuate al 31 dicembre 2017, dopo essere state sottoposte ai
consueti solleciti a cadenza mensile via mail e per lettera, hanno infine ricevuto una diffida a regolarizzare la loro posmone da
parte del Collegio legale del Fondo.

Tali diffide sono pubblicate sul sito web del Fondo sia nella pagina riservata dell’azienda che in quelia di ciascun Javoratore
coinvalto e vi rimarranno fino alla regolarizzazione delle posizioni. |

Le diffide sono state inviate nel mese di dicembre 2018,

INVIO DICEMBRE 2018: 65 aziende (per un importo complessivo di 926,284,81eurc) con chiusura della prima fase di
sollecito nei mest di ottobre 2018.
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Di queste 17 aziende hanno regolarizzato totalmente la loro posizicne contributiva, 3 hanno regolarizzato parzialmente, Varie
aziende hanno trasmesso un piano di rientro concordato con RSU o lavoratori mentre 7 aziende hanno comunicato di essere
state ammesse a concordato preventivo e/o fallimento.

Per alcune di queste aziende si sta valutando se dar corso all*azione di sollecito mediante il ricorso alla procedura.! moniteria.
A fronte dei numerosi solleciti effettuati il Fondo ha recuperato euro 1.979,33 a titolo di interessi di mora sia per i solleciti
della prima fase che per le diffide legali. ’

I1 Fondo ha rilevato, avvertendo una controtendenza rispetto a quanto verificatosi negli anni precedenti, che le aziende che
hanno presentato piani di rientro approvati da RSU anche se in ritardo con i versamenti stanno provvedendo a versare il dovuto.

Nel caso in cui, come negli anni precedenti, il Fondo dovesse riscontrare anomalie o ritardi eccessivi nelle rateizzazioni
concordate provvedera ad informare le sigle sindacali che hanno sottoscrilto gli accordi di rateizzazione per un loro concreto
intervento di sollecito dei datori di lavoro. Qualora anche detta azione non dovesse produrre gli effetti sperati, 1| Fondo fard
ripartire Ia procedura esecutiva, con aggravio di costi delle aziende morose.

Nel 2018 il Fondo ha rinnovato anche la procedura di sollecito e diffida anche verso le aziende con rilevanti'squadrature
(versamento di imporﬁ inferiori a quelli contenuti delle distinte, fattispecie n. 7) che — nonostante i solleciti - non abbiano
sanato la loro posizione. Anche per I'anno 2018 il Fondo prevede di contattare tramite i propr: legali, mtegrandn cosl Ia
procedura di sollecito gii prewsta per tale tipologia dj anomalie, le aziende che non abbiano inviato le distinte né abbiano
provveduto ai versamenti degli importi trattenuti a titolo di TFR, contributo azienda e lavoratore dalle buste paga de1 lavoratori,

Per quanto ripuarda le procedure concorsuali e fallimentari delle aziende aderenti, il Fondo Byblos, a partire dzlﬂla seconda
meta dell’anno 2009, procede nel modo seguente. |

Ricevuta una eomunicazione formale degli organi della Pracedura in merito alla dichiarazione di concordato/fallimento di una
azienda:

1) Risponde al curatore/liquidatore evidenziando la propria non legittimazione a rappresentare i lavoratori'in giudizio,
illustrando [a situazione contributiva dell’azienda nel cornplesso ¢ per singolo lavoratore ¢ spiegando le modalita di invio
distinte/versamenti da parte delle aziende per poter ricostruire i versamenti omessi. In tale occasione fa riferimento anche al
Fondo di Garanzia INPS fomendo alla procedura i riferimenti narmativi di principale interesse. |

2) Comunica a ciascun lavoratore dell’azienda coinvolta qual & la situazione omissiva che lo nguarda (sempre sulla base
dei dati disponibili) e gli fornisce i contatti della procedura per poter chiedere il riconoscimento del propno credlto Rende nota
al lavoratore la possibilita di chiedere I'intervento del Fondo di Garanzia Inps, avvertendolo perd sulle conseguenze della
richiesta di riscatto.

3 Bisogna perd sottolineare a fronte della suindicata procedura che il Fondo, nonostante la supposta earenza di
legittimazione, dietro espresso invito di aleuni Giudict Delegati ha provveduto a presentare ad oggi domanda di insinuazione
al passivo per conto dei lavorati dell’azienda in 5 procedure. !

L’attivit informativa e di contatto operata dal Fondo ha permesso finora di ottenere il riconoscimento dei diritti dei nostri
aderenti da pante di diverse procedure fallimentari e, accertata I'i mwp:enza del Falhmento, I'intervento ed il subentro il Fondo
di Garanzia dell’INPS {nella specie 139 versamenti dal Fondo di garanzia Inps di cui 135 gia investiti).

¥

Ricordiamo che il Fondo di Garanzia della posizione prevndenzxale complementare di cui all’art. 5 del DLgs. 80/92, come
disciplinato dalla Circolare INPS n. 23 del 22/2/2008 opera in presenza dei scguenti presupposti:

_
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i 'L 8) iscrizione del lavoratore al Fondo Pensione al momento della presentazione deila domanda di intervento (da qui
~a I'importanza di bloccare gli eventuali riscatti gia richiesti ma non ancora perfezionati)

b} Cessazione del rapporto di lavoro; :

|

|

( ; ¢) Insolvenza del datore di lavoro accertata mediante I"apertura di una procedura concorsuale (ovvero nel caso'di datore di
e lavoro non assoggettabile a procedura concorsuale accertamento giudiziale del mancato versamento dei contributi e
insufficienza dell’esecuzione forzata);
d) Accertamento del credito per cui si richiede I'intervento del Fondo (ammissione al passivo di detto credito).

I lavoratori con i predetti requisiti possono fare richiesta al Fondo Pensione del Modulo PPC/FOND COD, SR 98 che attesta
il verificarsi dell’omissione contributiva nel periodo di adesione al Fondo e Ja permanenza dell”aderente al Fondo al momento
della presentazione dclla domanda all’INPS.

L’INPS accertato il diritto dei lavoratori e ottenuta la dichiarazione di surroga sia dal Fondo che dai lavoratori medesimi,
provvede al versamento al Fondo degli importi non versati dall’azienda.

Interventi INPS Numera Importo €

. Anuno 2018 160 842.201,68
Periodo 2010 - 2017 1190 4.710.598,11

L 11 PREVISIONI DI SPESA PER 11.2019

La quota associativa annua per il 2018 & stata pari a 22,50 euro.
: Di seguito riportiamo il saldo della gestione amministrativa 2018 e il preventivo delle spese amministrative per il 2019.

o € 2018 2019

i Spese Amministrative 333.671 330.000

Spese Generali 1.022.700 1.000.000

b Spese Personale 580.326 580,000 .

Contributi 740.402 950.000 .
Patrimonio 1.051.878 540.000 :

1 } 12 SPESE RELATIVE ALLA GESTIONE FINANZIARIA .
Come noto la struttura de! Fondo, con una convenzione con la banca depositaria, attua una costante procedura t&sa! al recupero
i della doppia tassazione dei titoli che comporta la produzione di atti & firma del legale rappresentante nei confront! delle eutorita

{ | fiscali dei paesi interessati. |
T 1

. . _—_— . . 1
‘ Tale attivitd & espletata in beneficio quasi esclusivo del comparto bilanciato presso i cui conti correnti vengono collocate le
|” ! rimesse relative ai titoli per i quali & stato ottenuto il ristoro della doppia imposizione.

- A seguito delle deliberazioni del CDA con "esercizio 2017 ha preso avvio il servizio prestito titoli che viene monitorato
- costantemente dalla funzione finanza del Fondo, ed anche in questo caso riguarda esclusivamente il comparto bilanciato.
|
A seguito delle deliberazioni del CDA del 2017, il Fondo, nel corso del 2018, si ¢ fatto supportare da un Adv:sor,per avviare
il processo di selezione dei nuovi gestori a cui affidare le risorse del comparto Bilanciato,

| ‘," czb{
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- Ilservizio 9 ed il contratto Bloomberg continueranno ad essere imputali at costi dei singoli comparti;
- Il costo dell’advisor Bruni&Marino & stato imputato ai costi dei singoli comparti fino alla scadenza del contratto;
- Ilcosto della risorsa junior della funzione finanza & imputato ai singoli comparti;

I
- Ilcosto dell’advisor EIC Milano & stato imputato al comparto Bilanciato, :
i

€ 2018 2019 .
Attivitd Passivita Attivita Passivita
Tax Reclaim 71.796 - 200.000 -!
Prestito Titali 188,531 - 220.000 -
Advisors - 50.956 - 20.000
Funzione Finanza - 23.081 -
Consulenze esterne . - 24.205 - 50.000

13 LA GESTIONE FINANZIARIA |

Nella seguente sezione della relazione al bilancio 2018 riportiamo le principali caratteristiche della gestione fi nanz:ana di
ciascuno dei tre comparti del Fondo.

Comparto Garantite

11 patrimonio del comparto Garantito & investito prevalentemente in buoni pluriennali dello Stato, fino al 95% de! portafoglio
totale, la restante parte & investita in titoli aztonari EMU (nello specifico, Amundi ETF MSCI EMU UCITS). La linea di
investimento é finalizzata prevalentemente a massimizzare il rendimento mantenendo un livello di risehio ridotto.

Una garanzia di rendimento minimo & prevista qualora si realizzi in eapo agli aderenti al comparto uno dei scgucnu eventi:

Esercizio del diritto alla prestazione pensionistica; [
Riscatto causato da decesso; '

Riscatto causato da invaliditd dell’aderente che comporti la riduzione delle capacita di lavoro a meno di unterzo;
Riscatto causato da cessazione dell’attivita lavorativa che comporti inoccupazione per un periodo di tempo superiore
a 48 mesi.

Ceee

!
La convenzione di gestione & stata sottoscritta con il gestore UnipolSai Assicurazioni S.p.A. ed ha scadenza prevista per il 30
giugno 2020,

Di seguito riportiamo le caratteristiche principali dell’ Asset Allocation del comparto Garantito,

Gestote ) B % i risorse pestite’ ) Béuchmark
UnipolSai Assicuragoni S.p.A, 160% - 95% JPMorgan laly I3 annf
5% MSCI EMU

|
Il valore quota del comparto al 31/12/2018 (15,623 €) ¢ diminuito di 0,163 € rispetto al valore al 31/12/2017 ‘
(15,786 €), registrando quindi un decremento del’ 1 %. |
|

Nella tabellina successiva riportiamo il riepilogo della performance della gestione finanziaria di ogni mese rapportato ad
inizio anno per il comparto e per il suo benchmark.

b
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[ Rendimento.da inzio anno |

Data lPortafoglio Benchmark ExcessReturn

Gennaio 0,12 0,25 -0,13
Febbraio -0,14 -0,18 0,04
Marzo 0,17 0,22 -0,05
Aprile 0.13 017 0,04
Maggio -2,14 -2,67 0,53
Giugno 0,76 0,95 -0,19
Luglio 0,22 0,16 0,06
Agosto -1,08 -1,62 0,44
Settembre 0,53 0,84 -0,31
Ottobre -0,31 -0,37 0,06
Novembre 0,51 0,85 0,34
Dicembre 0,27 0,67 -0,40

Distribuzione territoriale degli investimenti

VocifPaesi Htilia Altri Ué Altci Ocse Totale
Titoli di Stato 164.461.056 E - 164.461.056
Titoli di Debilo quotati 2.036.209 200.216 1.532.422 31.768.847
Quote di OICR - 6.186.283 - 6,186,283
Depositi bancari 3.157.007 - . 3.157.007
TOTALE 169.654.272 6.386.499 1.532.422 177.57.?.193

Composizione per valuta degli investimenti !

VoclPaesi |  Titolidi Stato TitolidiDebita | TN CaPAleS | popociciBancari | TOTALE
EUR 164.461.056 3,768,847 6.186.283 3.157.007 177.573.193
TOTALE 164.461.056 3.768.847 6.186.283 3.157.007 177.573.193

Durata media finanziaria
Vaci/Paesl- Halia Altri UE Altri Ocse

Titoli di Stato quotati 1,324 - - I

Titoli di Debito quotati 0,812 0,170 0,455 !

|
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i i Controvalore deqli acquisti e defle vendile di strument! finanziari

i-- - . ) Acquisti Vendite Saldo Cuntrovalorie
| Titoli di Stato -116.901.038 96.550.043 -20.350.995 213,451,081
) Titoli di debito quotati -2.305.590 14,230,257 11,924,667 16.535.847,
| { . Quote di OICR -1.621.360 1.965.947 348.587 3.591.307
L TOTALI -120.827.988 112.750.247 -8.077.741 233.57:8.235

Operazioni in conflitto di interesse

- Nel corso dell’anno 2018 non sono state rinvenute operazioni in conflitto di interesse relativamente al comparto Garantito,

i
i) Comparto Bilanciato

Le convenzioni di gestione per il comparto bilanciato sono scadute il 4 febbraio 2018 ed erano state sottoscritte con tre societa:

L Duemme S.g.r. (oggi Mediobanca SGR), Gorupama Asset management S.A, e State Street Global Advisors, Rispettivamente,

1 l aj primi due gestori era affidato un mandato di tipo bilanciato mentre al gestore State Street Global Advisors, un mandato Italia.
e A differenza dei due mandati Bilanciati, fl mandato Italia era investito tramite tecniche di gestione semi-passive, |

L’Asset Allocation del comparto bilanciato comprendeva il mercate Obbligazionario, Italiano e Pan-europeo, e in:cludeva una
I componente azionaria il cui peso & pari al 30% del totale dell’investimento. |

1 La linea di investimento nel suo complesso era finalizzata a realizzare una crescita del capitale sul medio termine ¢ a fronte
' di un profilo di rischio medio. '

R Nella tabella di seguito riportiamo le caratteristiche principali dell’ Asset Allocation del comparto Bilanciato al 4 febbraio 2018:

“Gesford T . SeinpEstiope. T T T TTET 0T Banelunark *

+  DuemmeSpr 37,5% - 70% Pan — UE Govemnment Index (Local Currency);
jor - 18% MSCI Daily TR Net Europe USD Index;
- 12% MSCI Daily TR Net North America USD.

»  Groupama AM 37,5% - 70% Pan — UE Government Index (Local Currency);
T - 18% MSCI Daily TR Net Eurcpe USD Index;
! ! - 12% MSCI Daily TR Net North America USD.

*«  StalcStreet GA 25% - 70% Mermyl Linch Italian Governments;
) - 30% MSCI Azionario Italia TR.

i In data 17 Gennaio 2018, il Consiglio di Amministrazione del Fondo ha deliberato la proroga dei mandati al fine di completare
g la procedura di selezione dei soggetti cui affidare le risorse del comparto Bilanciato del Fondo. Contestualmenteé stato altres
deliberato di affidare al Gestore Groupama SGR le risorse del Gestore Duemme SGR (oggt Mediobanca SGR). In data 25
‘ Luglio 2018, & stato deliberato di procedere alla modifica dei benchmark del mandato di gestione del gestore State Street Global
| f Advisor, modificando il mandato da “[talia” a “Global™. ,
i Pertanto, nella tabella di seguito sono riportate le caratieristiche del comporto al netto delle modifiche avvenute: |

Guestore T % in pestione, T B ‘Benchmiurk |

|
+  Groupama AM 75% - 70% Pan — UE Govermmient Index (Local Q.\'nmcy);
A R 18% MSCT Daily TR Net Europe USD Index;
- 12% MSCI Daily TR Net North America USD.

R
i

| ! +  StateStreed GA 5% - *10% Bloomberg Barclays Global Aggrcgaw"l‘reasmies
- Total Return Index Value Hedped EUR;

- - 30% MSCI World Net Index.
' '
]
b <:U ?
L
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1l valore quota del comparto al 31/12/2018 (17,119 €) & diminulto di 0,431 € rispetto al valore al 31/12/2017 (17 550 €),

registrando quindi un decremento del 2,45 %. |
Nella tabellina successiva riportiamo il riepilogo della performance della gestione finanziaria di ogni mese rapportati ad
inizio anno per il comparto e per il suo benchmark. |

Nelle tabelline che seguono riportiamo il controvalore degli acquisti e delle vendite di strumenti finanziari e la distribuzione
territoriale degli investimenti.

oS

L)

Rendimento da inzio anno

lata ]Portafugliu Benchmark ExcessReturn

Genneio
Febbraio
Marzo
Aprile
Maggio
Giugno
Lustio
Agosto
Settembre
Ottobre
Novembre
Dicembre

0,72
-0,70
0,23
1,22
-1,20
0,10
0,70
-1,24
0,25
-1.62
0,07
-1,62

0,55 0,17
0,88 0,17
0,49 -0,16
1,14 0,08
-1,64 0,43
0,38 -0,28
0,63 0,07
147 0,23
0,35 -0,10
-1,88 0,26
0,47 0,39
0,83 -0,79

Distribuzione territoriale deqli investimenti indiretti

Voci/Paesi Italia Altri UE Altri OCSE TOTALE
Titoli di Stato 74.740.892 212.405.976 1.774.706 288.921.514]
Titoli di Debito quotati 1,923,644 13.137.956 4.561.174 I9.622.114]
Titoli di Capilale quotati 2.348.295 65.081.218) 69.179.521 140.609.034l
Quote di OICR - 134.411.489 - 134.411.488]
Depositi bancari 14,891 .997' - - 14,891.997
TOTALE 93.904.828[ 429.036.639 75.515.401 598.456.868
Distrihuzione territorisle deqli investiment! direfti
) Voci/Paesi Italia AltriUE TOTALE
Quote di DICR non quotati 7.410.924 8.620.554 16.031.478
Depositi bancari 405.151 - 405,151
TOTALE 7.816.075 8.620.554 16.436.629




————,

[

Composizione per valuta degli investimenti Indiretti

Voci/Paest TitolidiStato | Titoli di Debito Ti""io"licc‘f]{’!"“"’ "1 Depositi bancari Tota!i:
EUR 230.068.100 19,622,774 145.816.657 11.515.733 40?.023.264
UsD - - 91.020,333 792,502 91.812.835
GBP 58853475 - 21,231,491 1.555.438 81.640.404
CHF - - 12.437.827 136.373 12.514.2(?1
SEK - - 1.644.832 33.718 1.678.550)|
- ]
|IDKK - - 1,340,117 745.367 2.085.484
NOK - - 417.692 76.263 | 493.955
CAD - - L111.573 34.239 1.145.812
Altre valute - - - 2,364 . 2364
Tot 288.921.575 19.622.774 275.020.522 14,891.997 598'.456.868
|
Cemposizione per valula degfi investimenti diretti i
Voci/Paesi Tﬂolgcc‘?{; tale/ Depositi bancari Tetale
EUR 16.031.478 405.151 16,436.629
Durata medfa finanziaria
Voci/Paesi Italia AltriVE Altri OCSE
Titoli di Stato quolati 5,066 8,446 | 3,865]
Titoli di Debita quotat 4,635 2,272 | 1,748
Controvalore deqgll acquisti e delle vendite df strumenti finanziari
Acquistl Vendite Differenza tra Conirovalore Tatale
. acquisti e vendite Negoziato |
Titoli di State -146.311.053 211.968.763 65.657.710 358219;816
1
Titoli di Debito quotati -5.573.689 3.153.329 -2.420.360 8.7277018
Titoli di capitale quotati -107.587.290 109.816.619 2.229.329 217.403:509
Quote di OICR - 142.652.258’ 4,233.453 -138.418.805 146.885.711
TOTALI -402.124.290] 329,172,164 =72.952.126 731.2965454'
I
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Operazioni in canflitto di interesse

Tali operazioni non hanno determinato distorsioni nella gestione efficiente delle risorse del fondo né una gmloml, delle
risorse del fondo non conforme all’esclusivo interesse degli iscritti. *

T R Moviime o B COntiovalot e

Groupam. WALT DISNEY GOVPARY (HOLDING) 04/06/2018___[Vendita | 6345437
Groupama SAPSE 17/08/2018___|Acquisto " 227.616,66
Groupama US2546871050__|WALT DISNEY COMPANY (HOLDING) 0411072018 ___|Vendita T 21045543
Groupama DEQO07164600_|SAP SE 02/11/2018___|Acquisto 175.362,91
Groupama USZ516871060__|WALT DISNEY COMPANY (HOLDING 1911172018 |Acquisto | 180.061,67
Groupama US2546871060 __|WALT DISNEY GOMPANY (HOLDING 13112/2018___[Acquisto |_131.361,91
State Street ITO000062072__|ASSICURAZION] GENERALI 02/0372018___|Acquisto 62.656.24 |
Stata Street 0000062857 _ [MEDIOBANCA SPA ) 02/0372016___|Acquisto 85.917,03
State Street ITOD0A07Z618__|INTESA SANPACLO 02/0372018___[Acquisto 135.991,60
[State Street | ___ 110000072626 __|INTESA SANPAOLO-RSP 02032018 |Acquisto 6845249
[Stae Sireet 10001476374 __|LUXOTTICA GROUP SPA 020372018 |Acquisto | 27.34544
State Straet 10003128367 |ENEL SPA 02/03/2018__|Acquisto | 126:648,28
Stato Street 0003132476 |ENISPA _: 020312018 |Acquisto 11367535
State Street TTO0G3T53415__|SNAM SPA 02/032018___|Acquisto 27.290,93 |
State Street 10003242622 |TERNASPA . 02/0372018__ [Acquisto | 2050760 |
State Street TIOG03497168__|TELECOM ITALIA SPA 02/0372018___ |Acquisto | 2740322}
State Street 70003497176 | TELECOM ITALIARSP 02/03/2018__[Acquisto | 12314,1 |
Stale Street TOC03506160__|ATLANTIA SPA 02032018 |Acquista 3756240
State Sireet TT0003796171__|POSTE TALIANE SPA 02032018 [Acquisto 12,019,552
State Street IT0003B268271 __|RECORDATI SPA N 02/0372018___|Acquisto 10.013,00
Stole Street TTO003B56405__|LEONARDD SPA 02/03/2018___|Acquisto 11664,30
State Streel 0004176001 [PRYSMIANSPA 02032018 |Acquisto 17484,18
State Stroet 0004827447 __|UNIPOLBAI ASSICURAZIONI SPA 02/03/2018 __|Acquisto 5.384,62
State Street 0005238350 |UNICREDIT SPA 02/03/2018___|Acquisto 11387004
State Straet 110005252207 | DAVIDE CAMPARI-MILANO SPA 02i03/2018___|Acquisto 11.168,70
Stalo Street LUO156801721 [TENARIS SA _ 02/03/2018___|Acquisto L 21.839,60
State Street NLODT0545661 _|CNH INDUSTRIAL NV 02/03/2018__|Acquisto I 38.589,04
State Street NLODT0577643__ |FIAT CHRYSLER AUTOMOBILES NV 020372018 __|Acquisto [_61.607.43
Stato Street NLOOT1585148__|FERRARINV | ___ 02032018 |Acauisto 4130750
State Strest NLOOT2053018x__|EXOR NV 02/03/2018__|Acquisto T 21.144,70

3 Alcune operazioni sono state effettuate con la Banca Depositaria del Fondo
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State Sireet [T0004532559 |BUONI POLIENNALI DEL TES 05/02/2018 _ |Acquisto , 191.851,11
State Streat IT0004422957 |BUONI POLIENNALI DEL TES 05/02/2018  |Acqulsto i 214,311,32
State Steet IT0005083057 |BUCONI POLIENNALI DEL TES 05/02/2018  |Acquisto T 3225166
State Street IT00D5246340 | BUONI POLIENNALTDEL TESORO _ 07/03/2018  |Vendia . 3105
State Streel IT0005274805 |BUONI POLIENNALI DELTESORO | 07/03/2018  |Vendita ! 201,505,08
State Street iT0005170835 |BUONI POLIENNALI DEL TESCRO 07/03/2018  |Vendita | 158.481,57 |
State Street (T0005244762 | BUONI POLIENNALT DEL TESORO “07/03/2018__|Vendita 262.993,10
State Street ITO000062072 | ASSICURAZION] GENERALL 2710372018 |Acquisto T 1401550
State Street ITO000072618  |INTESA SANPATLO 270472018 |Acquislo |1 2352826
Stale Street TO003126367 |ENELSPA — | __27/04/2018___|Acquisio " 23.407,98
Stale Street ITOD03132476 |ENI SPA 27/04/2016  |Acquisto T 22802,10
Stale Street ITOD03506180 |ATLANTIA SPA ] ___27/04/2018__ |Acquisto 1021026
Stale Street ITO005238360 |UNICREDIT SPA 27104/2018  |Acquisto . 20.93284
State Strest NLO010877643 |FIAT CHRYSLER AUTOMOBILES WV 27/04/2018  |Acquisto 1 13.841,11
State Street NL0011585146 |FERRARI NV 27/04/2018  |Acquisto 10.251,60
State Street [TOD05030504  JBUONI POLIENNALI DEL TES 07/05/2018  |Vendiia , 458.438,04
Siate Street [TC0D4489510 |BUONI POLIENNALI DEL TES | oeiZ7i2018_|Vendia ) 105.662.77
Stale Street [T0004513541 |BUONI POLIENNALI DEL TES _ 06/2712018  |Vendita ; 14721158
Stale Street IT0005274805 |BUONI POLIENNALI DEL TES 06/27/2018  |Vendia I 115.016,00
State Street TT0005323032 |BUONIPOLIENNALIDELTES 06/07/2018  |Vendita 265.235,95
Stale Street T0005321325  |BUONI POLIENNALI DEL TES 0B/0T/2018  |Vendita 19348320
Stale Street ITOOD5107708  |BUONI POLIENNALI DEL TES 06/07/2018  |Acqulsto . 498.241,90
State Street ITO0D4573641  |BUON) POLIENNALI DEL TES 3 06/07/2018 _ |Vendita 88,623,308
State Street IT0005170838_|BUONI POLIENNALI DELTES 06/07/2018  [Vendita 252,805,92 |
State Street 1TO0G5175558 | BUONI POLIENNALI GEL TES 06i07/2018  |Vendita [ 293.278,14
State Street 1T0D05210650 |{BUONI POLIENNALI DEL TES 07/06/2018 _ |Vendita ' 91.723,54
State Street [T0005142143 |BUON! FOLIENNAL] DEL TES 07/06/2018 _ |Vendita 189.524,20 |
State Streel ITOR01174611 |BUON!I POLIENNALI DEL TES 08/1012018 Acquisto l 78.557.98
Stale Streel [T0005250946 |BUON] POLIENNALI DEL TES 06/08/2018  |Vendita 7 1.351.345,67 |
Stale Street IT0D04536949 |BUCNI POLIENNALI DEL TES 06/09/2018  |Vendita 1.912.228,76
Stale Streel IT0005244762 |BUONIPOLIENNALIDELTES _  _ 06/09/2018  |Vendita 1.024.999,82
State Streel IT0005277444 |BUONI POLIENNALI DEL TES ~ TT08I69/2018  |Vendita 1.350,602,02
State Street IT0003644769 |BUONI POLIENNALI DEL TES 06/09/2018  [Vendita 1.504.947,14
Slate Street [TO005175568 |BUONI POLIENNALI DEL TES ) 06/08/2018 Vendita 1.130.297,68
State Street 0004634132 |BUONI POLIENNALI DEL TES 06/09/2018  |Vendita 1.856.670,57
;“»@tgf_treel ITO005107708 BUU_NI EQL[_EI:I_!\!AI_._I DELTES . 0_5!(19!2918 Vendiia . _914.852.42
Stata Streat T0005028003  |BUONI POLIENNALI DEL TES 06/09/12018  [Vendia 14.373.856.42
Slate Street ITO004856401 |BUCONI POLIENNALI DEL TES 08/09/2018  |Vendita 11.442 442,89
Slate Street 70004759673 |BUONI POLIENNALI DEL TES 080972018 |Vendia 11.656.404,88
State Street 70005135840 |BUONI POLIENNALI DEL TES 06/08/2018  |Vendita 1.160.833,75
Stale Streat IT0005330561 |BUONI POLIENNALI DEL TES 06/08/2018 Vendita 960.586,70
State Steel 70004695075 |BUON! POLIENNALI DEL TES 0G/09/2018  |Vendita 2.010.343,02
State Street 110005285041 | BUONI POLIENNALIDELTES _ - 06/09/2018_ |Vendita 1.139.251,54
State Streel ITOC04B48831  |BUONI POLIENNALI DEL TES 08/C9/2018  |Vendita 1.732.524,31
State Streel iTO004B01547 |BUCNI POLIENNALI DEL TES 08/05/2018  {Vendita 11.552,168,38
Siate Street [T0005094088  |BUONI POLIENNALI DEL TES 06/09/2018 __ |Vendita 11.921.205,12
State Streel TOD05127086  |BUONI POLIENNALI DEL TES 06/09/2018 _ |Vendita .1.229.331,95
State Street 0005085686 |EUONI POLIENNALI DEL TES . 06/09/2018  |Vendita 12215584,39 |
Slate Street fT0005274805 | BUGNI POLIENNALIDELTES . |_ __ 06/09/22018  |Vendita 1.289.760.71 |
State Street TTO0D4E683033  |BUON! POLIENNALI DEL TES 1" Toem9/2018_ |Vendita 1.811.003,80
State Street ITO0D5210650 |BUON! POLIENNALI DELTES i 06/09/2018  [Vendita "1.419.960,17
State Street [T0005323032 |BUON! POLIENNALI DEL TES 06/0972018 _ [Vendita 11.379.825,75 |
State Street [TG004513641 |BUCNI POLIENNAL DELTES 06/05/2018  |Vendita f 11,992.204,60 |
State Street ITCOG4853417 |BUONIPOLIENNALI DELTES 06/09/2018  |Vendita 1 11,869,964,34
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State Street [TQ005217380 |BUONI POLIENNALIDEL TES (6/09/2018 Vendita 380.735,88
State Street ITO004644735 |BUONI POLIENNALL DEL TES 06/09/2018 Vendita | 1.712.466,91
State Streat 1TC003934657 |BUCNI POLIENNALI DEL TES 06/09/2018 Vendita , 2.125.926,51
State Street ITC005177609 |BUONI POLIENNALI DEL TES : 06/09/2018 Vendita 820,193,26
Stats Street 0004823858 |BUON) POLIENNALI DEL TES ” 06/09/2018  |Vendita 1451.973,18
State Street ITOG01174611  |BUDONI POLIENNALI DEL TES 06/09/2018 Vendita 243734025
State Street ITOG05083057 |BUONIPOLIENNALI DEL TES 06/09/2018 Vendita 1.064.989,86
State Street T0003535157 |BUONIPOLIENNALIDELTES 08/08/2018 |Vendita 2.187.720,78
|State Streel LU0956451354 | StaleStreelGlobal TreasuryBondIndexFund 06/08/2018 Acquisto 85.734.384,06
State Street LU0956451354 |StateStreelGlobalTreasuryBondIndexFund| 18/09/2018 Acquisto ' 670.000,00
Stato Street LU09568451354 | StateStreeGlobal TreasuryBond IndexFund 10/09/2018 Acquista " 1.000.000,00
State Street LU1169234685 |Stats Stree} World Index Equity Fund - B 08/09/2018 Acquisto A7212.875,00
State Street LU1159234985 |State Streel World Index Equity Fund - B 17/08/2018 Acquisto v 498.972,00
Slate Strest LU11562345685 | State Streat Worid Index Equily Fund- B 11/08/2018  |Acquisio " GIT.775,00 |
State Street LUD95B8451354 |StateStreatGlobalTreasuryBond IndexFund| 26110/2018 Acquiste 12.880,66
State Street LUCDS55451354 [StateStreetGlobalTreasuryBond IndexFund 05M0/2018 Acquisto ' 117.195,93
State Streel LUOS56451354 | StateStreetGlobal TreasuryBondindexFund 19/10/2018 Vendita 99,840,26
State Street L1J0856451354  IStateStreetGlobalTreasuryBondindexFund 12/10/2018 Vendita 170.000,0
State Street LU0856451354 |StateStreetGlobalTreasuryBondindexFund 05/11/2018 Vendila 2.106.280,00
State Street LU1159234985 |State Street World Index Equity Fund - B 051112018 Acquisto 2.394.854,71
State Street LU1159234985 |State Street World Index Equity Fund - B 11/1012018 Vendita " §0.647,00
State Street LU1159234985 |State Street World Index Equily Fund - B 05M10/2018 Vendita 569.483 45
State Streel LU0965451354 |StateStreetGlobalTreasuryBondIndexFund 04/12/2018 Acquisto £6.800,00
State Street LU0956451364  |StateSlreetGlehal TreasuryBondindexFund 07/11/2018 Acquisto ' 1.107.512,35
State Street LU14582340685 |Stale Street World Index Equity Fund-B 07/11/2018 Acquisto 68.181,00
Stale Street LU1159234985 |State Street Warld Ingex Equity Fund - B 14/11/2018 Vendita 136.716,88
State Street LU1155234885 [State Street World Indax Equity Fund - B 04/1212018 Vendita ' 98.105.76
State Street LU0956451354 | StateStreetGlobal Treasury Bond IndexFund 21/12/2018 Vendita ¢ 212.560,69
State Street LUO9S6451354 | StateStreelGlobal TreasuryBond IndexFund 10/112/2018 Vendita 120.000,00
State Street LU1158234985 |State Streel World Index Equity Fund - B 10/12/2018 Vendita 854.784,55
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Il patrimonio del comparto Dinamico & affidato in gestione alla societd Eurizon Capital SGR S.p.A. ed] ¢ investito
prevalentemenle in strumenti OICR. L'allocazione del capitale prevede un investimento ripartito in pan mxsura[m strumenti
azionari (50%) e obbligazionari govemativi (50%). L’investimento si pone I’obiettivo di massimizzare il rcndxmento del
— capitale in un’ottica di lungo periodo, a fronte di un profilo di rischio medio-alto.

- La convenzione scade il 23/12/2020

Nella tabella di seguito riportiamo le caratteristiche principali dell’ Asset Allocation del comparto Dinamico.

Gestore i ln fpestione - T LR Tl Berichninrk

o »  Eurizon Capital SGR 100% - 50% MSCI Europe in USD convertito inEuro
i - 50% JP Morgan Emu Govt Bond Index

| I[ | Il valore quota del comparto al 31/12/2018 (16,392 €) & diminuito di 0,923 € rispetto al valore &l 31/12/2017 (17,315 €),
registrando quindi un decremento del 5,33%.

e Nella tabellina suceessiva riportiamo il riepilogo della performance di ogni mese rapportati ad inizio anno per il compano e
. per il suo benchmark. :
‘. |
| l | Renditnento da-inzio anno ]
. [Data . [Portafoglio Benchmark ExcessReturn
v Gennalo 1,52 1,07 0,45
Febbraio -1,59 -1,29 0,31
) Marza -0,60 0,62 0,02
i Aprile 1,10 1,06 0,04
- Maggio -1,37 0,69 2,07
‘ Giugno -0,38 0,25 -0,63
! Lugfio 1,61 1,25 0,36 '
: Agosto 0,14 0,36 -0,22
Settembre 0,66 0,23 0,44
. Ottobre -3,93 -2,99 -0,04
— Novembre 1,28 0,95 0,33
Dicembre 442 -3,52 -0,80

Nelle tabelline che seguono riportiamo il eontravalore degli acquisti ¢ delle vendite di strumenti finanziari e la
distribuzione territoriale degli investimenti.

L Distribuziane territoriale degli investimenti

» : © VoclPaesi - Ialia Altei Ue Totale ;
| Thol diStm ' ] 2511324 1446023 4957347 i
= Quotc & OICR ;] 5216313 5216313 i
Depositi bancari 23.439 n 23.439
: TOTALE 2.534.763 7.662.336 10.197.099 i L




oo

o
'

Composizione per valuta

Voci/Poesi Titoli di Stato Titoli & Capftalel | Depositi Bancarl TOTALE
EUR 4957.347 5216313 23.439 10.197.099 .
TOTALE 4957347 5216313 23.439J 10.197.099 i
1
Durata media finanziaria .
Vaci/Pacsi Itatia Altri Ue

Titoli i Stato quotati 3,169 11,509
Controvalore degli acqulsti e delle vendite di strumentl finanziari

Acquistl Vendite Saldo Controvalore
Titoli di Stato - -16348.705 14.686.008 1,662,697 31.034.713
Titoli di debito quotal 5.617.458 5.159.894 457564 10777352
TOTALI 21.966.163 19.845.902 2.120261 L8206
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Operazioni in conffitio di interesse

Tali operazioni non hanno determinato distorsioni nella gestione efficiente delle risorse del fondo né una gestione! delle
risorse del fondo non conforme all*esclusivo interesse degli iscritti. 4

[t AFo3-2o)

U01/2018

4 Aleune operazioni sono state effertuate con la Banca Deposiwria del Fondo

EF EQ NORTH AMERICA-ZH . 189,631 -
|Eurizon SGR LU0335978275 EF EQ NORTH AMERICA-ZH 24101/2018 Vendila ! 478547 |
Eurizon SGR LUO335977970 EF EQ NORTH AMERICA-Z 00/01/2018 Vendita I 663.165 |
Eurirzon SGR LUD335977541 EF EQUITY EUROPE-ZH 30/01/2016 Vendita i 49,148
Eurizon SGR LU0335977202 EF EQUITY EUROZ 24/0112018 Acquisto 88.562
Eurizon SGR LU1555924763 EF EQUITY USA-X Q9/01/2018 Acquisio 672.148
Eurizon SGR LU1559524763 EF EQUITY USA-X 30/01/2018 Vendita 37.535,
Eurizon SGR LU1555925067 _|EF-BD CORP EUR-X j __ _30/1/2018 Acguisto N ___ 9311
|Eurizon SGR L U1558926388 EF-EQ SM MID CAP IT-X 09/01/2018 Vendita 88.344
Eurizon SGR  |LU1734076372 EF EQUITY USA CL XH 24/01/2018 Atqulsto 462.008
Eurizon SGR LUD335978861 EF EQUITY OCEANIA-ZH 06102/2018 Acguisto 4.123
Eurizon SGR__ |LU0335078608 |EF EQUITY OCEANIA-Z - DBI02/2018 Acquisto 4540
Eurizon SGR LUD335978275 |EF EQ NORTH AMERICA-ZH R 06/02/2018 Acgulsto o 33.063
Eurizon SGR LUD335978515 |EF EQuITY JAPAN-ZH ' 06/02/2018 Acquisto 8632
Eurizon SGR LUD335978358 |er EQUITY JAPAN-Z _ D&/02/2018 Acqulsto i 7.505
Eurizon SGR LUD335977541 EF EQUITY EUROPE-ZH 06/0212018 Acqulsto i 14.166
Eurizon SGR LU0335977384 EF EQUITY EUROPE LTE-Z 06/02/2018 Acquisto | 14.064
Eurizon SGR LUDIIS9T7202 EFEQUTYEUROZ 06/0212018 Acquisto 2537
Eurizon SGR LUD45T148020 JEF EQUITY EMERGING MKT-Z ) 06/02/2018 Acquisto 17.748
Eurizan SGR LU1559924763 |EF EQUITY USAX ) 06/02/2018 Acquisto 44517
Eurizon SGR LU1558926545 |ER-TOP EURO RESEAR-X 06/02/2018 Atguisto , 12.386
Eurizon SGR LU1559925057 |EF-BD CORP EURX 06/02/2018 Acquisto 15481
Eurizon SGR LU{734076372 |EF EQUITY USA CL XH £6/02/2018 Acquisto 20577
Eurizon SGR LL)0335978275 EF EQ NORTH AMERICA-ZH 08/03/2018 Vendita 769.831
Eurizon SGR LU0335978515 EF EQUITY JAPAN-ZH 08/03/2018 Vendita 93.840
Eurizon SGR LU0335578358 EF EQUITY JAPAN-Z 080372018 Acquisto 94,299
Eurizon SGR LU1734076372 EF EQUITY USA CL XH 0B/03/2018 Acquisto 752.267
Eurizon SGR LU1559225057 EF-8D CORP EUR-X _ 2010312018 Vendita 274.843
Eurizon SGR LU1555825067 EF-BDCORPEURX _ 230312018 Vandia 286.645 |
Eurizon SGR LUA33E8TTSM EF EQUITY EUROPE-ZH 2710312018 Vendila 454.734
Eurizon SGR LU0335877384 EF EQUITY EUROPE LTE-Z 27/03/2018 Vendita 87.262
Eurizon SGR LLID335977202 EF EQUITY EURC Z 270312018 Acquisto 471411
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Eurizon SGR | LU1558026545 EF-TOF EURO RESEAR-X | 270012018 Vendita . 80.400 |
Eurizan SGR  [LUp335977384 EF EQUITY EUROPE LTE-Z [ 05/04/2018 Acquisto ' 66.352
" Eurizon SGR  |LU1555924783 EF EQUITY USA-X ' 05/04/2018 Acquisto : 68.641
' Budzon SGR  {Lumaass7rage EF EQUITY EURO Z 11/04/2018 Acquisto 186.276
[Eurizon SGR |LU1559525801 EF-EQUITY ITALYX _ 07052018 Acquiste 99.899

, [Eurizon SR |tucaassrrase EF EQUITY EUROPELTEZ 0G0E/2018_ Acquisto T TTsnded]
' Eurizon SGR  |LU1555924763 EF EQUITY USA-X 1 05/06/2018 Vendita 101.436
Eurizon SGR LU1555826545 EF-TOP EURO RESEAR-X . 08/08/2018 Vendita 100.761
fEurizon SGR L\0335977384 EF EQUITY EURQPE LTE-Z 28/06/2018 “Acquisto 233,956
. Eurizon SGR___[LU03s5977202 EF EQUITY EURO Z : 260612013 Vendita 98.848

. Furizon SGR  [LU0457142020 |EF EQUITY EMERGING MKT-Z 2870672018 Vendita 98.276 |
Eurizon SGR |LU1559324763 [EF EQuITY USAX 28/06/2018 Acquisto 212.042

Eurizon SGR [LU1559326545 EF-TOP EURO RESEAR-X _l 28/06/2018 Vendita 226,620 |

- Eurizon 8GR |LU0335978606 EFEQUTYOCEANA-Z ! 03/07/2018 _Acquisto 3434 |
Eurizon SGR L10335978358 EF EQUITY JAPAN-Z t 03/07/2018 Atquisto 7456
Eurizon SGR  [LUB335977384 EF EQUITY EUROPE LTE-Z ! 03/07/2018 Acquisto 42718
Eurizon SGR _ [Lupaasgrrace EF EQUITY EURD Z 08/07/2018 JAcquisto 5.598
Eurizon SGR  {LUD457148020 EF EQUITY EMERGING MKT-Z 09/07/2018 Acquislo 2561
; Eurizon SGR _ [1LU1559924763 EF EQUITY USA-X B 03/07/2018 Acquisto 12850
{ Eurizon 8GR {LU1734076372 [EF EQUITY USA CL XH 09/07/2018 _Acqusisto 10.084
Eurizon SGR LUD335978861 EF EQUITY OCEANIA-ZH ___ baiper2018 JAcquisto 1 5675
Eurizon SGR  |LUD335978608 EF EQUITY OCEANIA-Z 0B/082018 Acquisto ; 5670

o Eurizon SGR  |LU0335878515 _ |EF EQUITY JAPAN-ZH 0a/08/2018 Acquisto 1 5.950 |
" \Eutizon SGR Lup335978358 EF EQUITY JAPAN-Z 06/08/2018 Acqulsto 13.855
- Eurizon SGR LUG335977384 [EF EQUITY EUROPE LTE-Z J 06/08/2018 Acquisto 30.428
) Eurizon SGR _ [LutaassTraee |EF EQUITY EURO Z i 08/08/2018 ,Acquisto . 33.185
o Eurizon SGR [LU04S7148020 |EF EQUITY EMERGING MKT-Z j 06/08/2018 Acquisto 15.875
P Eurizon SGR__ {LU1559924763 [EFEQUIVUSAX i 06082018 Acquisto 80.964
b Eurizon SGR ___ [LU1559525901 EF-EQUITY ITALY X . DE0RI2018 Acquislo 5223

Eurizon SGR_ |LU1734076372 EF EQUITYUSACLXH _1 06/08/2018 Acquisto __59.8%
Pt Eurizon SGR _ |LUD335978358 EF EQUITYJAPAN-Z 14108/2018 Vendita __ 52833
Eurizon SGR  |LU0335977541 EF EQUITY EUROPE-ZH 14/08/2018 _Acquisto 98,555

b Eurizon SGR___ [LU0335877202 [EFEQUOYEURDZ __14/08/2018 Vendita 109079 |
Eurizon SGR LU1559925901 EF-EQUITY ITALY X ) 14/0812018 Vendita } 96.756
Eurizon SGR  |LU1734076372 EF EQUITY USA CL XH 14/08/2018 Acquisto . 49.398

\ Eurizon SGR  |LUD335978861 EF EQUITY OCEANIA-ZH ) 06/09/2018 *Acquisto 383 |
- Eurizen SGR  |LUD335978606 EF EQUITY OCEANIA-Z ' 08/08/2018 Acquisto 248
Eurizon SGR LU0335978515 EF EQUITY JAPAN-ZH _ 08/D3/2018 Acquisio G24

[ Eurizon SGR  [1LU0335978358 EF EQUITY JAPANZ , 080912018 Acquisto 1.815 |
| , Eurizon SGR LUD335977541 EF EQUITY EUROPE-ZH | 06/09/2018 JAcquisto 209.225
n Eurizon SGR _ |LL10335977384 EF EQUITY EUROFELTEZ | 0&/022018 Acquislo 2070
Eurizon SGR  [LuU0335877202 EF EQUITYEUROZ 08/09/2018 Vendita 310,398
- Eurizon SGR  |LUG457148020 EF EQUITY EMERGING MKT-Z 08/09/2018 ‘Acquisto ! 1.069
Eurizont SGR LU1559924763 EF EQUITY USA-X C8I69/2018 Acquisto 7.016
Eurizon SGR___[LU1734076372 EF EQUITY USA CL XH DB/09/2018 Acquisto 105.651

Eurizon SGR  [LU0335578861 EF EQUITY OCEANIA-ZH __Iwogizols  Vemdta @ | ___310]
O Eurizan SGR |LU0335578506 EF EQUITY OCEANIA-Z 11/00/2018 Vendita 348
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Eurizon SGR LU0335e78515 |EF EQUITY JAPAN-ZH 1110012018 "Vendita I 329
Eurizon SGR 1110335578358 EF EQUITY JAPAN-Z 11/09/2018 Vendita : 705
Eurizon SGR [LUD335977541 EF EQUITY EUROPE-ZH 11/09/2018 "“Vendita ; 256
Eurizon SGR LUD335977384 EF EQUITY EUROPE LTE-Z 11/09/2018 Vendila 1876
Eurfzon SGR  |LUD457148020 EF EQUITY EMERGING MKT-Z _ _1uosrote Vendita _ 984 |
Eurizon SGR  |LU1S55924763 EF EQUITY USA-X 11/09/2018 "Vendila T 5781
Eurizon SGR  |LU1734076372 EF EQUITY USA CL XH 11/09/2018 Vendita . 4,087
Eurizen SGR  |LUD335578515 EF EQUITY JAPAN-ZH i 01/10/2018 Acquisto I 102,892
[Ecrizon SGR__ |LUiT3d076372 |EF EQUITY USA CL XH 01/10/2018 Vendita " 105.386
Eurizon SGR |LU1734076372 |EF EQUITY USA CL XH D4/10/2018 Acquisto 104.772
Eurizon SGR___[Lu335578861 |EF EQUITY OCEANIA-ZH 05M0/2018 Acquisto 2494
Eurizon SGR LUB335978606 EF EQUITY QCEANIA-Z | _05M0i2018 Acquisto 2.144
Eurizon SGR LUB335578515 EF EQUITY JAPAN-ZH 0510/2018 .Acquisto 3849
Eurizon SGR LU0335978358 EF EQUITY JAPAN-Z 05/10/2018 "Acquisto 3785
Eurizon SGR LUD335977541 EF EQUITY EURCPE-ZH 051072018 Acquisto 7.085
Eurizon SGR  |LUN235377384 EF EQUITY EUROPE LTE-Z 05/10/2018 "Acquisto [ 15.008
Eurizon SGR  |LUG335877202 EF EQUITY EURO Z 05/10/2018 "Acquisto .53
Eurzon SGR  [LUD45714E020 [EF EQUITY EMERGING MKT-Z 05/10/2018 Acqulsto £.504
Eurizan SGR LU1559524783 |EF EQUITY USA-X 0571012018 Acquisto 35212
Eurizon SGR | LU1734076372 |EF EQUITY USA CL XH “|T T odnakois Acquisto ' 39.100
Eurizon SGR | LU0335977202 EF EQUITY EURO Z T T T 2an0z0t8 Vendita " 168260
Eurizon SGR LU1559924763 EF EQUITY USA-X 24/10/2018 ‘Vendita | 27416
Eurizon SGR LU1734076372 EF EQUITY USACL XH 2410/2018 ‘Vendita | 19,702
Furizon SGR LUD335977202 EF EQUITY EURO Z - 05/11/2018 Acquisto 51.582
Eudzon SGR LU1559924763 EF EQUITY USA-X 1 05/11/2018 WAcquisto 122,815
Eurizon SGR LU0335977202 EF EQUITY EURO Z 08/1172018 Acquisto 150.725
Eurizon SGR LU1734076372 EF EQUITY USA CL XH ! 051172018 Acquisto 55.623

as




Ty
!.
i
!
s
T
o
i
‘J‘.
e

~
§ o
.
I
L
' T
.
]
‘
]
T
P
!
i
-
- -
|
-
—
p
\ i
o
:
.
T
X
.
[
i 3
}
hy
t
1
\
)
.
i .
‘
l
L.
-
i e
'
:
L]
.
7"'\

14 RECLAMI .

Nel corso dell’anto 2018 sono pervenuti al Fondo 12 reclami tutti risolti positivamente. C'¢ stata iroltre 1 fiapestura di reclamo. La maggior parte di questi reclami riguarda te
pratiche di riscatto o richiesin prestazione previdenzinle,

D seguitola tabella con oot § reclami rivolti al Fando, 1a Spologia di reclamante, 1'area del reclamo, 1'esito del reclamo ¢ 1a data d amivo e di evasione del reclamo {setio wna
tabella esplicativa dzi codicd inseriti):
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Tabella esplicativa:

Dominio, - Codice Descrizione
Flag |
Ell 1
No 1
DOD9D - Trattabilita del reclami .
001 Recl ami trattabi l i
Q02 Recl ami non trattabi | 1 :
D0O%1 - Tipotogia di reclamante !
001 Iscrl tti |
Q02 AZi ende !
003 As s ocl azl onl datori al i
004 As s ocl azl oni di cons umatori
005 QOrgan) z=zazl onhi s | ndacali
006 Patronat]
007 Studi | egal i
008 Al trl 5 oggettl
(00093 - Esito trattazione reciami
D01 Rec] ami accolt
co2 Roecl aml res pl ntl
Stato Reciamo
EV Evas o
NV Non Evas o
Tipo record TOTALL
TO Total i i
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15 IMPOSTE ;

I fondi pensmne, istituiti in reglme di contribuzione definita, sono soggetti ad una imposta sostitutiva delle imposte sui redditi
nella misura del 20%" che si applica sul risultato netto maturato in ciascun periodo di imposta, prelevata :mnualmente dal
patrimonio del fondo pensione

Nelle ipotesi in cui il reddito di capitale non concorra a determinare il risultato netto di periodo, sono operate delle ritenute a
titolo di imposta.

Qualora in un periodo di imposta si verifichi un risultato negativa, quest’ultimo, quale risultante dalla relativa dichiarazione,
pud essere computato in diminuzione del risultato della gestione dei periodi di imposta suceessivi, per I'intero importo che
trova in essi capienza, oppure essere utilizzato, in tutto o in parte, in diminuzione del risultato della gestione di altre linee di
investimento del fendo, a partire dal periodo di imposta in cui detto risultato negativo & maturato, riconoscendo il relativo
importo a favore della linea di investimento che ha maturato il risultato negativo.

16 FATTI DI RILIEVO DOPO LA CHIUSURA DELL’ESERCIZIO 2018

Nel periodo dal 18 al 28 marzo 2019 scno stati esegum dalla Banca Depositaria 4 bonifici di pagamento non aulonzzau con
conseguente danno patrimoniale, economico e finanziarjo suj comparti del Fondo di € 3.940.000,00.

In particolare a seguito di una indagine informatica svolta con il supporto di una societa specializzata & emerso che 2 account di
posta elettronica del Fondo sono stati violati e tramite {ale accesso malevolo sono state inviate delle mail alla Banca Deposnana per
’esecuzione dei 4 bonifici anomali suddettt.

11 Consiglio di Amministrazione ha prontamente messo in alto ulteriori attivitd difensive per bloccare gli accessi mf‘ormahcl malevoli,
dando mandato ad una societd specnal:ta

Ha altresi dato mandato ai propri legali di presenlare un esposto/denuncia-querela alla Prosura della Repubblica, onde valutare la
sussistenza di eventuali Ipotesi di reato ai danni del Fondo, nonché di valutare ed individuare la responsabilitd dei diversi soggettia
vario titolo coinvolti, ad oggi noti ovvero ancora ignoti, al fine di tutelare i lesi diritti ed interessi del Fondo e di intraprendere senza
indugio ogni azione necessaria efo utile e/o anche solo opportuna per oftenere la reintegrazione del patrimonio dello stesso. Si
provvedera infine a presentare denuncia/querela per illegiuimo utilizzo delle firme af competenti organi giudiziari, |

La Banca Depositaria ha comunicato che a seguito delle azioni legali intraprese nei Paesi in cui sono stati trasferiti gli importi df cui
sopra, al momento, risultano bloccati § 1.514.000 e € 878.943,71. !

Gli effetti contabili delle operazioni suddette troveranne riscontro nel Nav del mese di aprile 2019 e impatteranno per competenza
sui comparti del Fondo. A seguito degli eventuali esiti positivi delle azioni di recupero il Fondo provvedera alla riliquidazione delle
prestazioni erogate sulla base de] valore della quota a partire da Aprile 2019,

Il Consiglio di Amministrazione ha dato mandato al Presidente di predisporre idonea informativa alla Autorita dt Vigilanza.
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Modifiche Orpani di Amministrazione

Selezione Gestori Comparto Bilanciato

Aggiornamento Documento sulla Politica di
Investimento (DPI)

Rinnovo convenzione Banca Depositaria

dell'imposta sostitotiva sal dsultata nerto o dai Fondi Pensione in c&
qualera siano siferibi alle cbbligazioni e ad aloi muh def debito pobblico ¢ a questi equip

Il Consiglio di Amministrazione insediatosi il 15 gennalo
2019, dopo aver verificato la presenza dej rcqulsm in capo ai
nuovi eletti ha provveduto ad eleggere il Presidente del
Fondo (Federico Motta) ed il Vice Presidente (Salvatare
Carta) e il Presidente del Collegio dei Sindaci (Doriana
Silvestri). I

1 Consiglio di Amministrazione del 28 Febbraio ha
terminato il processo di selezione dei nuovi gestor ai qual
affidare le risorse del Comparto Bilanciato. I nuovi gestori
sono i seguenti: i

- Mandato Bilanciato Attivo: .

-  Groupama Asset Management;
- Allianz Global Investors

- Mandato Bilanciato Rischio Controllato;

- Lazard
- Vontobel

Il Consiglio di Amministrazione del 28 Febbraio ha
approvato I"aggiornamento ordinario del “DPI" |

1l Consiglio di Amministrazione del 28 Febbraio ha dato
mandato al Presidente del Fondo di far partire [iter
documentale per rinnovare la convenzione di Banca
Depositaria con Societé Generale.

—

5 La Legge 190 del 23.12.2014 (cd. legge di stakilits) all'art. 1 comma 621 ha disposto V'incremento della tassazione dall’11% (11,50% per Panno 2014) al 2084 della misura
periodo di lmpasu. Tali proventi sono computat nella base imponibile nells misura de 62,50%

i, nonché olle obbligazion] emesse dai Pacsi facenti parte della c.d. "w’hu: Tist™, ol fine

di parantire il mantenimenta di tassazione effettiva al 12,50% su detti proventi.
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Evoluzione prevedibile della gestione

Iscritti al 31/03/2019

Patrimonio e Valori Quota (€) al 31/03/2019

1
Sotto il profilo finanziario, sc il 2018 si ¢ chiuso in negativo,
['avvio del nuovo anno ha fatto registrare un’inversione di
tendenza; infatti a febbraio 2019 per tutti i 'comparti i
rendimenti sono stati positivi. !
E’ necessario tuttavia tenere conto che le aspettative di
crescita dei mercati restano moderate ¢ legate a certi fattori di
incertezza, quali la decisione finale sulla Brexit attesa per fine
maggio2019, in cui la Gran Bretagna dovrebbe lasciare
I"Unione Buropes, le elezioni Europee previste per magpgio e
lascadenza di ottobre dell"incarico di Mario Draghi alla guida
della BCE.
1l contesto di mercato per il 2019 resta dunque all’insegna
dell’incertezza, '

- dipendenti: 33.555

- autonomi:

- fiscalmente a carico: 10

- altri (cessati, pensione): 3209

- TOTALE: 36372 |

|
Differenza iscritti 31 dicembre 2018/31 marzo 2019:

tipo adesione 31/03/2019 | 31/12/2018

dipendenti 33.555 33.153

autonomi

fiscalmente a
carico 10 10

cessati 3.297 3.209

totale 36.862 36.372

-  DINAMICO:
Patrimonio;
11.697.226,13
Valore
Quota;17,484 )

- BILANCIATO: .
Patrimonio: !
648.381.448,19
Valore Quota:
17,925

-  GARANTITO:
Patrimonio:
182.124,025,87
Valcre
Quota:;15,734

TOTALE ANDP AL 31 MARZO 2019: 842.202.700,19
’ |
|

I
IL PRESIDENTJE DE{. FONDO
FEDERIC(O A
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ORGANI DEL FONDO E SOGGETTI INCARICATI

Consiglio di Amministrazione:

Federico Motta (Presidente)

Designata dai datori di lavoro

Salvatore Carta {Vice Presidente)

Designato dai lavoratori

Bruno Dj Cola

Designato dai lavoratori

Roberta Musu

Designato dal lavoratori

Giovanni Luigi Pezzinl

Designato dal lavoratori

Massimo Luciani

Designato dai lavoratori

Natale Trentin

Designato dai lavoratort

Gianluca Antonelli

Designato dai datori di lavoro

Alberto Bellini

Designato dai datori di lavoro

Paolo Bullegas

Designato dai datori di lavoro

Tommase Savio Martinico

Designato dai datori di Javoro

Marco Spada

Designato dai datori di lavoro

Consiglieri supplenti:

Rassella Manfrini

Deslignato dai lavorator]

Raocco Antonio Lagana Designato dai lavoratori
Nicola Pellicano Designato dai lavoratori
Maurizio D'Adda Designato dai datori di lavoro

Alfieri Lorenzon

Designato dai datoeri di lavoro

Massimo Medugno

Designato dai datori di lavoro

Collegio dei Sindaci:

Nicola Zampino

Designato dai datori di lavoro

Dortana Silvestri

Designato dal lavoratori

Fabio Luigi Mascherpa

Designato dai datori di lavoro

Maurizio Giustini

Designato dai lavoratari

Sindaci supplenti:

Giuseppe Compagno

Designato dai datori di lavoro

Fabio Robiraro

Designato dai lavoratori

Direttore Generale Responsabile del Fondo

Giuseppe Pagliarani
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Spa; Eurizon Capital SGR.

SOCIETA' INCARICATA PER L’EROGAZIONE DELLE RENDITE ;
Unipolsai Assicurazioni Spa..
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1-STATO PATRIMONIALE

ATTIVITA' FASE DI ACCUMULO 31/12/2018 31/12/2017
10 Investiment direts 16.436.629 11.143.457
_20 Investimenti in gestione 791.739.270 808.9148.790
':-l_o Garanzie di risultato zoquisite sulle posizioni individuali - | 0
_40 Attivita® delfa gestione amminlstrativa 7.538.975 4.575.639
50 Credid di Imposta 4.366.776 130.774
TOTALE ATTIVITA' FASE DI ACCUMULO 820.081.650 824.802.660
PASSIVITA" FASE DI ACCUMULO 31/12/2018 31/12/2017
10 Passivita' della gestione previdenziale 16,182,959 10.668.495
|20 Passivita' della gestione finanziaria 775,741 2.891.101
30 Garanzie di risultato riconosdute sulle posizioni individuali - | o
',40 Passivita' della gestione amministrativa 696.611 1.214.294
FD Debiti di imposta - 3.412.974
TOTALE PASSIVITA' FASE DI ACCUMULO 17.655.311 18.186.865
100 Attivo netto destinato alle prestazion| 802.426.339 806.615.795
CONTI D'ORDINE
Crediti per contributi da ricevere 12.049.064

33.464.834]
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2 - CONTO ECONOMICO

(70)+(80)

3171212018 31/12/2017
!

:10 Saldo della gestione previdenziale 13.971.855 26,894,097
20 Risultato defla gestione finanziarla 214,902 18,468
[a0 Risultato della gestione finanziaria indiretta -20.383.919 20.142.558
40  Onerl di gestione -1.307.192 -1.261.646
50 Margine della gestione finanziaria (20)+({30)+(40) “21,691.111 18.895.380
60 Saldo della gestione ammilnistrativa -1.051.6878 -1,574.949
70 Varfazione dell'attive netto destinato alle prestazioni ante -8.556.232 44,218,528

Imposta sostitutiva (10)+(50)+(60)
(80 Imposta sostitutiva 4.366.776 -3.282.200

Variazione deil'attivo netto destipato alle prestazion] -4,189.456 40,936,328
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3 —-NOTA INTEGRATIVA

INFORMAZIONI GENERALI

Premessa .

Il presente bilancio € stato redatto in osservanza al principio di chiarezza e nel rispetto delle direttive imiaartite
dalla Commissione di Vigilanza sui Fondi Pensione (“Covip”) in tema di contabilitd e bilancio dei:Fondi
Pensione, tenuto conto dei principi contabili di riferimento emanati dagli ordini Professionali, allo sccllpo di

fornire le informazioni ritenute necessarie per una rappresentazione veritiera e cometta della situazione

_ patrimoniale, finanziaria e dell’andamento del Fondo nell’esercizio.

E’ composta dai seguenti documenti:
1} Stato Patrimoniale
2) Conto Economico

3) Nota Integrativa.

Ai suddetti documenti di sintesi seguono i rendiconti dei singoli comparti, redatti per la fase di accumulo.
Nell’esercizio in esame il fondo ha erogato rendite, la riserva matematica complessiva al 31/12/2018 é;pari a
280.418 euro. !

I rendiconti della fase di accumulo sono composti dallo Stato Patrimoniale, dal Conto Economico e dalla Nota

Integrativa.

Caratteristiche strutturali del Fondo

11 Fondo Pensione Byblos - Fondo pensione complementare a capitalizzazione per i lavoratori delle aziiende
esercenti I’industria della carta e del cartone, delle aziende grafiche ed affini e delle aziende editoriali — &
finalizzato all’erogazione di trattamenti pensionistici complementari del sistema obbligatorio, ai sensi del
d.lgs, § dicembre 2005, n. 252.

11 Fondo Pensione Byblos & iscritto all’albo tenuto dalla COVIP con il n. 124 ed & stato istituito sulla base dei
seguenti accordi:

- CCNL 24.1.96 per i dipendenti delle aziende grafiche ed affini e delle aziende editoriali ¢ accordo di rinnovo
per il 2° biennio del CCNL stesso 15.4.98. .

- CCNL 27.1.98 per i dipendenti delle aziende esercenti I'industria della carta ¢ del cartone, della ce]lillosa,
pasta legno, fibra vulcanizzata e presfibra, e per le aziende cartotecniche e trasformatrici della carta e del
cartone. ‘

- Accordo istitutivo del 22,9.98 tra Aje, Anes, Assocarta, Assografici, Intersind e Sle-Cgil, Uilsic-Uil ¢ llzistcl-
Cisl.

- Accordo del 06/10/1999 tra Aie, Anes, Assocarta, Assografici, Intersind e Slc Cgil, Uilsic Uil e Fistel :Cisl.
- Accordo del 03/09/2001 tra Aie, Anes, Assocarta, Assografici, e Slc Cgil, Uilsic Uil e Fistel Cisl.
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1. Sono destinatari di BYBLOS:

a) i lavoratori dipendenti, operai, impiegati, quadri, che abbiano superato il periodo di prova, ai quali si
applicano { contratti collettivi nazionali di lavoro di cui all’articolo I del presente statuto e che non siano
dipendenti da aziende aventi fondi o casse aziendali gia esistenti al 31/12/95 per il settore grafico-editoriale e
al 3/5/96 per il settore cartario-cartotecnico, che prevedano contribuzioni complessivamente non inferiori a
quelle previste dail’ Accordo istitutivo, assunti con: \

- contratto a tempo indeterminato;

, - contratto a tempo determinato;

- contratto part-time;

- contratto di apprendistato;

- contratto di formazione e lavoro;
- contratto di inserimento; ) !

Sono altresi destinatari i lavoratori con contratto intermittente o "a chiamata” ¢ quelli con contratto di
prestazione d'opera o di collaborazione riferibili alla categoria del lavoro a progetto di cui agli artt. 61 e ss. del
D.Lgs. 276/03 e successive modificazioni, ove siano ricompresi nella contrattazione di settore e da essa
regolati.

Sono inoltre destinatari di Byblos i dipendenti e lavoratori assunti con i contratti di cui sopra nelle seguenti
aziende o comparti:

- imprese industriali di Fotolaboratori;

- aziende Videofonografiche; |
- aziende Aerofotogrammetriche;

- aziende di Servizi per la Comunicazione d’'Impresa;

- Societa Italiana Autori ed Editord;

- Ecostampa Media Monitor;

- Sipra;

b) i lavoratori; appartenenti a categorie che applicano contratti collettivi di lavoro dei settort affini, sottoscritti
da almeno una delle Organizzazioni Sindacali dei lavoratori che stipulano i contratti collettivi di lavoro di cui
all’articolo I del presente statuto a condizione che venga stipulato apposito accerdo per disciplinare 1’adesione
da parte dei lavoratori interessati, I settori affini sono individuati nelle Imprese appartenent aj comparti della
Comunicazione e Spettacolo;

c) i lavoratori dipendenti delle Organizzazioni firmatarie dei.contratti collettivi nazionali di lavoro d: cui ai
punti precedenti, compresi i lavoratori in aspettativa sindacale ai sensi dell’articolo 31 della legge 20 maggio
1970, n. 300, operanti presso le predette Organizzazioni firmatarie a cui competeranno gli oneri contrattuali
inerenti i lavoratori in oggetto.

d) i familiari fiscalmente a carico di lavoratori iscritti al Fondo;

e) possono altresi essere associati al Fondo, previo accordo sindacale, i lavoratori che in seguito a trasferimento
di azienda, operato ai sensi dell’articolo 47 della legge n. 428/1990 e successive madificazioni e integrazioni,
ovvero per effetto di mutamenti dell’attivitd aziendale, abbiano perso i requisiti dell’articolo 5 e sempre che
per I'impresa cessionaria o trasformata non operi analogo fondo di previdenza complementare, con ’effetto di
conseguimento o conservazione della qualiti di associato anche per 1'impresa cessionaria o trasformata;

f) sono associati a BYBLOS anche i destinatari di cui alle precedenti lettere che abbiano aderito al Fondo con
conferimento tacito del TFR;

g) sono associati a BYBLOS i percettori di prestazioni pensionistiche complementari a carico del Fondo, di
seguito denominati Pensionati diretti;

h) sono associate a BYBLOS le imprese che abbiano alle loro dipendenze i destinatari di cui al presente
articolo; I

i) sono altresi associati per adesione contrattuale al Fondo tutti i lavoratori dei CCNL di cui all’art. 1 e 5 dello
Statuto di Byblos e in cui i CCNL di cui all'art. 1 e 5 dello Statuto di Byblos e in cui i CCNL o CCL medesimi
abbiano stabilito 1’adesione al Fondo per effetto del versamento del contributo contrattuale. La nota




informativa riporta indicazione dei contratti che hanno attivato la suddetta modalita di contribuzione.

Con riferimento alle delibere Covip del 2003 di istituzione di una funzione di controllo interno autonoma
rispetto alle strutture operative del fondo pensione si segnala che la funzione di controllo interno & stata affidata
alla societa Ellegi Consulenza S.r.L. Il Fondo ha continuato nell’attuazione dell’analisi organizzativa cla della
predisposizione di un sistema strutturato di controlli che risponda alle esigenze di miglioramento! della
funzionalita gestionale e realizzi le prescrizioni emesse dalla Commissione di Vigilanza sui Fondi Pensione,
Cié ¢ avvenuto in primo luogo attraverso il miglioramento del recepimento dei dati dalle aziende aderenti con
I’attuazione della procedura di web uploading, a definizione delle procedure di esecuzione della attivita interna
¢ le modalita di controllo delle attivitd affidate a terzi (outsourcig) principalmente quelle di nhatura

amministrativa e contabile .

Linee di investimento fase di accumulo

A partire dall’esercizio 2007, in corrispondenza con I'entrata in vigore della riforma della previdenza
complementare, il Fondo Pensione Byblos propone una pluralita di opzioni di investimento (comparti),
ciascuna caratterizzata da una propria combinazione di rischio/rendimento:

- comparto Garantito |
- comparto Bilanciato

- Comparto Dinamico

Per la verifica dei risultati di gestione viene indicato un “benchmark”. Il benchmark & un parametro oggettivo
e confrontabile, composto da indici, elaborati da soggetti terzi indipendenti, che sintetizzano I’andamento dei
mereati in cui & investito il patrimonio dei singoli comparti. :
Fermi restando i criteri e i Iimiti stabiliti dal D.M. n. 166/14, nonché dalle disposizioni della Commissitlme di

Vigilanza, i gestori sono tenuti al rispetto delle seguenti linee di indirizzo:

COMPARTO GARANTITO

Finalita della gestione: tenuto primariamente conto che vengono prestate le garanzie di seguito illu$tate,
massimizzare il tasso di rendimento, tenuto conto del rischio assunto, prevedendo una politica di investimento
idonea a realizzare con elevata probabilitd rendimenti che siano pari o superiori a quelli del TFR. I ﬂujssi di
TFR conferiti tacitamente sono destinati a questo comparto,

Garanzia: restituzione di un importo almeno pari alla somma dei valori e delle disponibilitd conferiti in
gestione, capitalizzata pro rata temporis al tasso di rendimento annuo composto del 2%, al netto di eventuali
anticipazioni o riscatti parziali e prestazioni a titolo di rendita integrativa temporanea anticipata (RITA) erogate
ai sensi della normativa vigente, qualora si realizzi in capo agli aderenti uno dei seguenti eventi: i

- esercizio del diritto alla prestazione pensionistica; !

- riscatto causato da decesso;

- riscatto causato da invalidita dell’aderente che comporti la riduzione delle capacitd di lavoro a meno di un

terzo;
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- riscatto causato da cessazione dellattivitd lavorativa che comporti inoccupazione per un periodo di !tempo
superiore a 48 mesi,

1l tasso di rendimento annuo composto del 2% di cui sopra, viene riconosciuto per tutta la durata contrattuale
sui contributi versati fino al 30/06/2017; sui contributi versati a decorrere dal 01/07/2017, il tasso di rendifmento
annuo composto viene sostituito per tutta la durata contrattuale con un tasso pari al valore pii elevatci frail
valore medio dei rendimenti dell’indice EONIA del primo trimestre del semestre precedente a quello in corso
al momento del versamento, maggiorato dello spread dello 0,20%, ed il rendimento dell’ 1%. !
Orizzonte temporale: 5 anni,

Grado di rischio; bassa,

Politica di investimento;

Politica di gestione; 1a gestione & volta a realizzare con elevata probabiliti rendimenti che siano almeno pari a
quelli del TFR, in un orizzonte temporale pluriennale.

Strumenti finanziari; titoli di debito e alire attivita di natura obbligazionaria; titoli azionari prevalentemente

quotati su mercati regolamentati; OICR (in via residuale); previsto il ricorso a derivati.

Categorie di emittenti e settori_industriali: Non sono previsti limiti di rating per i titoli di debito
governativi, 1 titoli di debito corporate, viceversa, devono godere di un rating ricnt;rante

nell’Investment Grade. i
Gli investimenti in titoli di natura azionaria sono effettuati senza limiti riguardanti Ia capitalizzazione, la

dimensione a il settore di appartenenza della societa.

Aree geografiche di investimento: Paesi Qcse.

Rischio cambio: eventuali investimenti al di fuori dell’area EMU potranno essere effettuati solo con inteprale
copertura del rischio di cambio.

Benchmark: il benchmark prescelto & cosi composto:

- 95% JP Morgan Italy 1-3 anni.
- 5% MSCI EMU
Le risorse del comparto sono affidate al gestore Compagnia Assicuratrice UnipolSai S.p.A., con delega per

alcune classi di attivita a J.P. Morgan Asset Management Ltd-London (UK).

COMPARTO BILANCIATO

Finalita della gestione: i gestori finanziari devono investire le risorse del Fondo in maniera prudente e sicura,
nel rispetto e a tutela degli interessi dei soci in vista di garantire un trattamento pensionistico complementare,
dovendosi riferire prioritariamente ad obiettivi di massimizzazione del rendimento netto degli investimenti,
compatibile con un basso profilo di rischio, di gestione efficiente del portafoglio, contenendo costi di
transazione, di gestione, amministrativi e di funzionamento. i
Orizzonte temporale: medio/lungo periodo. :
Grado di rischio: medio.

Politica di investimento:

Politica di gestione: i gestori finanziari devono investire le risorse del Fondo in maniera prudente e sicura, nel

rispetto e a tutela degli interessi dei soci in vista di garantire un trattamento pensionistico complementare,
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dovendosi riferire prioritarjamente ad obiettivi di massimizzazione del rendimento atteso degli investimenti,
compatibile con un medio profile di rischio e nel rispetto delle linee di indirizzo ¢ dei parametri di coxlm'ollo
predefiniti.

Strumenti finanziari: titoli di debito e altre attivitd di natura obbligazionaria; titoli azionari prevalentemente
quotati su mercati regolamentati; OICR (in via residuale); previsto il ricorso a derivati. |

Categorie di emittenti e settori industriali: Per i due mandati bilanciati, i titoli di debito governativi ¢'quelli

corporate devono godere di un rating minimo rientrante nell’Investment Grade o, alternativamente, di un
valore della media mobile del CDS minore o uguale a 300 bps per la componente governativa, ¢ mil?ore 0
uguale a 400 bps per quella corporate. Non sono previsti limiti di rating per il mandato Italia.

Gli investimenti in titoli di natura azionaria sono effettuati senza limiti riguardanti la capitalizzazione, Ia
dimensione o il settore di appartenenza della societa.

Aree geografiche di investimento: Paesi Ocse.

Rischio cambio:

s Ttitoli di debito devono essere coperti dal rischio di cambio;

» Ai gestori & consentito detenere titoli di capitale in divise extra-euro senza copertura dal rischio di cambio
per un massimo del 30% del patrimonio.;

Benchmark: 1 benchmark prescelto & stato cosi composto sino al 25 luglio 2018: :

16,5% Obbligazionario Italia All Maturities

50% Obbligazionario Governativo Pan Europa All Mat Local Carrency

7% Azionario Italia TR i
13% Azionario Europa TR '
8,5% Azionario Nord America TR
5% Investimenti alternativi di debito '

Dal 26 luglio 2018:
» 5% Investimenti alternativi di debito in gestione diretta

Per la gestione finanziaria tramite mandato, il confronto avviene con il seguente benchmark:
composto da tali indici:

7,5% MSCI Word net index
17,5% Bloomberg Barclays aggregate treasuries TR. index hedged Eur
52,5% ML Pan european government all maturities LC
13,5% MSCI daily TR net europe USD
9% MSCI daily TR net North America USD
5% Investimenti altemativi di debito

Le risorse del comparto sono affidate per il 37,5% al gestore Duemme S.g 1., per il 37,5% al gestore Groupama
Asset management S.A. e per il restante 25% a State Street Global Advisors. !
A partire dal 4 febbraio 2018 le risorse sono affidate per il 75% al gestore Groupama Asset management S.A.

e per il restante 25% a State Street Global Advisors.
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o DINAMICO !
l ! Finalita della gestione: i gestori finanziari devono investire l¢ risorse del Fondo in maniera prudente ¢ Sicura,

nel rispetto e a tutela degli interessi dei soci in vista di ricercare rendimenti pili elevati nel lungo periodo

[ accettando un’esposizione al rischio pii elevata con una certa discontinuita dei risultati nei singoli esercizi.
Orizzonte temporale; medio/lungo periodo. |
Grado di rischio: medio - alto.
Politica di investimento:
- Politica di_gestione: la gestione & orientata verso titoli di natura azionaria; & prevista una componente
| obbligazionaria. I titoli di capitale non possono avere un peso superiore al 60% e inferiore al 40% sul valore
Strumenti finanziari; titoli azionari; titoli di debito; OICR; previsto il ricorso a derivati. '
Categorie di emittenti ¢ settori industriali: obbligazioni di emittenti pubblici e privati. Gli investimenti in titoli

[ ) di mercato del portafoglio con un ribilanciamento meusile.

' di natura azionaria sono effettuati senza limiti riguardanti la capitalizzazione, la dimensione o il settore di
appartenenza della societa.
f Aree geografiche di investimento: Paesi Ocse.
Rischio cambio:

E’ consentito detenere titoli di capitale in divise extra-euro senza copertura dal rischio di cambio per un

. massimo del 30% del portafoglio.
i 3 +
| Benchmark: Il benchmark prescelto & cosi composto: ' |
- ) e 50% MSCI Europe in USD convertito in Eurc :
3 ' |
I_ ; *  50% JP Morgan Emu Govt Bond Index .
] i L’indice azionario utilizzato & da intendersi con dividendi reinvestiti, mentre I'indice obbligazionario & da
| ; considerarsi con cedole reinvestite.
[ ; Le risorse del comparto sono affidate 2 Eurizon Capital SGR S.p.A.. |
;o Erogazione delle prestazioni
Fino alla data del 19 febbraio 2015 e al contestuale subentro come societd erogatrice delle rendite della
e UnipolSai Assicurazioni S.p.A., il Fondo ha affidato I'attivita di erogazione delle prestazioni in forma di
| . ‘f rendita alla Societd Cattolica Assicurazioni.
‘ ' Banca Depositaria
. Come previsto dall’art. 7 del D.Lgs. 252/05 le risorse del Fondo, affidate in gestione, sono depositate presso
l la “Banca Depositaria”, Societé Generale Security Service SpA con sede a Milano.
La Banca Depositaria, ferma restando la propria responsabilita, puo subdepositare, in tutto o in parte, il
Lo patrimonio del Fondo presso “Monte Titoli 8.p.A.”, ovvero presso analoghi organismi di gestione accentrata

!
i di titoli e presso controparti bancarie internazionali. #
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La Banca Depositaria esegue le istruzioni impartite dal soggetto gestore del patrimonio del Fondo, se non
contrarie alla legge, allo statuto del Fondo e ai criteri stabiliti nel decreto del Ministero del Tesoro n. 703/96
decreto Ministero del Tesoro 166/2014. '

La Banca Depositaria comunica per iscritto al Fondo ogni irregolaritd o anomalia riscontrata,

Criteri di valutazione

La valutazione delle voci del bilancio al 31 dicembre 2018 & effettuata ispirandosi ai criteri generali della
prudenza e della competenza, nella prospettiva della continvazione dell’attivita sociale. .
In particolare i criteri di valutazione, non modificati rispetto all’esercizio precedente, sono quelli previsti dalla
Commissione di Vigilanza sui Fondi Pensione ed integrati, ove non disposto altrimenti, con que]li previsti
dall*art. 2426 del codice civile. '

Il bilancio & redatto privilegiando la rappresentazione della sostanza sulla forma. Al fine di fornire una piit
immediata percezione della composizione degli investimenti, per le operazioni di compravendita di strumenti
finanziari le voci del bilancio sono redatte prendendo a riferimento il momento della contrattazione e non
quello del regolamento. Conseguentemente le voei del bilancio relative agli investimenti in strumenti finanziari
sono redatte includendovi le operazioni negoziate ma non ancora regolate, utilizzando quale contrOpar{ita le
voci residuali “Altre attivitd/passivita della gestione finanziaria”.

Imposta sostitutiva

In conformiti con I’articolo 17, co.1 del Decreto Legislativo 252/2005, come modificato dall’articolo 1, co.621
della Lepge 190/2014, I’imposta sostitutiva ¢ calcolata applicando un’aliquota del 20% sul risultato maturato
dai fondi pensione in ciascun periodo di imposta.

Contributi da ricevere

In ossequio agli orientamenti emanati dalla COVIP ed in deroga al principio di competenza, i contributi sono
considerati disponibili ed elaborati in quote solo quando effettivamente incassati e riconciliati;
conseguentemente sia 1’attivo netto disponibile per le prestazioni sia le posizioni individuali vengono
incrementati solo a seguito dell'incasso dei contributi, della loro riconciliazione ed elaborazione in quote.
Pertanto i contributi incassati e non riconciliati o in attesa d’investimento vengono evidenziati nel palssivo
mentre i contributi dovuti, ma non ancora incassati, sono indicati nei conti d’ordine.

Gli oneri ed i proventi diversi dai contributi sono stati imputati nel rispetto del principio della competenza,
indipendentemente dalla data dell’incasso e del pagamento.

Le attivitd ¢ le passivitd denominate in valuta sono valutate al tasso di cambio a pronti corrente alla data di

chiusura dell’esercizio. '

Le imposte del Fonda di competenza del periodo e non ancor versate sono iscritte nella voce Debiti d*imposta,
se dovute, e nella voce Crediti d’imposta qualora rappresentino un credito nella misura prevista dalle né:rme
vigenti e calcolate sull’incremento o decremento del valore del patrimonio rispetto all’esercizio precedente,
Immobilizzazioni materiali ed immateriali: le immobilizzazioni sono rilevate in base al costo di acquisiz:ione

comprensivo dei costi accessori direttamente imputabili.
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La svalutazione e I'ammortamento degli elementi dell’attivo sono effettuati mediante rettifica diretta in
diminuzione del valore di tali elementi, non essendo ammessi, per espressa disposizione legislativa, fondi
rettificativi iscritti al passivo, e riflettono la residua possibilita di utilizzazione dei beni. :

Si riportano le aliquote di ammortamento dei beni immateriali:

Erany 2

P, O
gty b L

SPESE DI IMPIANTO 20%
SPESE SU IMMOBILI DI TERZI 16,67%
SITC INTERNET 33%
SOFTWARE 33%
ONERI PLURTENNALT 20%

2 [ALIQUOTA|

==
T

IMPIANTO =1 20%
MACCHINE E ATTREZATURE D'UFFICIO 20%
MOBILL E ARREDAMENTT D'UFFICIO 0%

[ ratei ed i risconti sono calcolati secondo il principio della competenza economica temporale.

La voce “risconto contributi per copertura oneri amministrativi” include I'importo delle quote associative
incassate dal Fondo e che residuano dalle spese sostenute per la gestione amministrativa. Tale residuo ax:xziché
essere immediatamente ribaltato sulle singole posizioni degli iscritti, trattandosi di un importo contenutoe, viene
riscontato e rinviato al successivo esercizio e verra utilizzato a copertura degli oneri di gestione amministrativa
ivi comprese le spese di promozione e sviluppo del Fondo del prossimo anno.

Al31.12.2018 il saldo di tale voce & pari a zero.

1 crediti sono iscritti in bilancio al valore nominale, in quanto ritenuto coincidente con quello di esigibillité.

1 debiti sono iscritti al valore nominale.

Gli strumenti finanziari guotati sono valutati sulla base delle quotazioni del giomo cui si riferisce la

valutazione. ,
Gli strumenti finanziar non guotati sone valutati sulla base dell’andamento dei rispettivi mereati, tenendo

inoltre conto di tutti gli altri elementi oggettivamente disponibili al fine di pervenire a una valutazione prudente
del loro presumibile valore di realizzo alla data di riferimento.
Gli OICR sono valutati al valore dell’ultimo NAV disponibile.

Le attivits e le passivitd denominate in valuta sono valutate al tasso di cambio a pronti comente alla data di
chiusura dell’esercizio. Le operazioni a termine sono valutate al tasso di cambio a termine corrente alla
suddetta data per scadenze corrispondenti a quelle delle operazioni oggetto di valutazione.

Si segnala che nel rendiconto generale, nel Saldo della Gestione Previdenziale I contributi per le prestazlioni,
i trasferimenti e i riscatti sono esposti al netto dei trasferimenti per cambio comparto, per dare una visione

pitt oggettiva della situazione del fondo.

*»
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Criteri di riparto def costi comuni

Le quote associative (contributi destinati alla copertura degli oneri amministrativi) e le quote d’iscrizione una
tantum sono attribuiti ai comparti scelti dagli aderenti contribuenti,

I costi e i ricavi comuni per i quali sia possibile individuare in modo certo il comparto di pertinenz]a s0no
imputati & quest’ultimo per I’intero importo; in caso contrario vengono suddivisi tra i singoli comp:arti in

1
proporzione alle entrate, quote associative e quote di iscrizione, confluite nel corso dell’esercizio in ogni

singolo comparto a copertura dei costi amministrativi, :

Criteri e procedure per la stima di oneri e proventi
I criteri ¢ le procedure di stima wtilizzati per la valorizzazione mensile delle quote hanno perseguito il fine di
evitare salti nel valore della quota. Si & pertanto tenuto conto degli oneri e dei proventi maturati alla data di

riferimento, ma non ancora liquidati o riscossi, in ottemperanza al principio della competenza economica.

Criteri e procedure per Ia redazione del prospetto della composizione e del valore del patrimonio.
I prospetto della composizione e del valore del patrimonio del Fondo viene compilato, secondo le indicazioni
fornite dalla Commissione di Vigilanza sui Fondi Pensione, con riferimento a ciascun giorno di valorizzejlzione
¢ vengono registrati, con riferimento a tale data, il risultato della valorizzazione dell’attivo netto destinato alle
prestazioni, il numero di quote in essere ed il valore unitario della quota. '

11 prospetto del patrimonio viene redatto dal Fondo con cadenza mensile.

Categorie, comparti e gruppi di lavoratori e di imprese a cui il Fondo si riferisce
Alla data di chiusura dell’esercizio il numero complessivo delle aziende associate & di 2.316 unita, per un totale
di 36.372 aderenti iscritti al Fondo.

Fase di accumulo

Aziende 2316 2.306

Fase di accumulo

Lavoratori attivi: 36.353

= Comparto Bilanciato: 26.197
=> Comparto Garantito:  9.524
=> Comparto Dinamico: 632




Fase di erogazione ]
Fino alla data del 19 febbraio 2015 ¢ al contestuale subentro come societd erogatrice delle rendite della
UnipolSai Assicurazioni S.p.A., il Fondo ha affidato I'attivitd di erogazione delle prestazioni in forma di

rendita alla Societa Cattolica Assicurazioni. :
Le posizioni individuali che maturano il diritto all’erogazione della prestazione pensionistica in foi‘ma di
rendita sono trasferite alla Compagnia Assicurativa che provvede direttamente all’erogazione della rencflita.
In attesa dellz definizione di uno schema di bilancio rappresentativo della fase di erogazione per fondi pe’nsione
negozizli e in considerazione dell’attuale modalita operativa di gestione di tale fase da parte del Fondo e del
ridotto numero di posizioni in essere si riportano nel seguito le-informazioni principali sulla fase di erogazione:
=> Pensionati: 1
=> Valore della riserva matematica al 31.12.2018 costituita dalla Compagnia a fronte dei futuri impegni

Euro 112.510.
Per quanto attiene la societd Cattolica Assicurazioni si riportano nel seguito le informazioni principali sulla
fase di erogazione:
=> Pensionati: 3
=> Valore della riserva matematica al 31.12.2018 costituita dalla Compagnia a fronte dei futuri i :mpegm

Euro 167.908

Tabella compensi amministratori e collegio revisori

Al sensi dell’art. 2427, punto 16 del codice civile, nonché in base a quanto previsto dalla Commissione di
Vigilanza sui Fondi Pensione, di seguito si riporta I’indicazione dell’ammontare dei compensi spettanti, a
qualsiasi titolo e sotto qualsiasi forma, ai componenti del Consiglio di Amministrazione e del Collegio

Sindacale per I’esercizio 2018 e per I’esercizio precedente, al netto di oneri accessori ed al netto dei rimborsi

spese.
rma OMPENSIUI8E Sl S COMPENSI01 7 =2
AMMINISTRATOR] T 102572 249.000
COLLEGIO SINDACALE 43.019 65.250

In data 22 Aprile 2016 I’Assemblea dei Delegati ha approvato un nuovo schema di compensi per gli
amministratori, collegato ai risultati del Fondo. '

Inoltre & stato adeguato anche il sistema di compensi del Collegio det Sindaci.

Partecipazione nella societd Mefop S.p.A. :

Il Fondo possiede partecipazioni della societh Mefop S.p.A. in conformit a quanto stabilito dall’a%t. 69,
comma 17, della legge 23 dicembre 2000, n. 388, che prevede che i fondi pensione possano acquisire, atitolo
gratuito, partecipazioni della societd Mefop S.p.A. Tale societd ha come scopo quello di favorire lo sviluppo
dei fondi pensione attraverso attivita di promozione e formazione e attraverso 1'individuazione e costruzione

di modelli di riferimento per la valutazione finanziaria e per il monitoraggio del portafoglio dei fondi.
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Queste partecipazioni acquisite a titolo gratuito, secondo quanto stabilito dallo statuto della societa Mefop ed
in forza di un’apposita convenzione stipulata con il Ministero dell’Economia e delle Finanze, possono essere
trasferite ad altri Fondi esclusivamente a titolo gratuito.

Cio posto, tenuto conto della richiamata gratuitd, sia in sede di acquisizione che di trasferimento, Covip ha

ritenuto che il fondo indichi le suddette partecipazioni unicamente nella nota integrativa. \
Ulteriori informazioni:
Numerositd media del personale impiegato ;

|
La tabella riporta la numerositd del personale, in qualunque forma di rapporto di lavoro utilizzato, suddiviso per

categorie;

£23

Dirigenti e funzionari

Restante personale 3 8
Totale 9 10

Il numero di addetti sovra riportati si riferisce al personale impiegato al 31.12.2018,

Comparabilita con eserciz precedenti

[ dati esposti in bilancio sono comparabili con quelli dell’esercizio precedente.
Il bilancio & stato redatto in uniti di Euro.

Fatti di rilievo avvenuti dopo Ia chiusura dell’esercizio 2018

Nel periodo dal 18 al 28 marzo 2019 sono stati eseguiti dalla Banca Depositaria 4 bonifici di pagamenfo non
autorizzati con conseguente danno patrimoniale, economico e finanziario sui comparti del Fond(J di €
3.900.000,00.

In particolare a seguito di una indagine informatica svolta con il supporto di una societa specializzata ¢ emerso
che 2 account di posta elettronica del Fondo sono stati violati e tramite tale accesso malevolo sonclo state
inviate delle mail alla Banca Depositaria per I'esecuzione dei 4 bonifici anomali suddetti. .

Il Consiglio di Amministrazione ha prontamente messo in atto ulteriori attivita difensive per bloccare gli
accessi informatici malevoli, dando mandato ad una societa specializzata, .

Ha altresi date mandato ai propri legali di presentars un esposto/denuncia-querela alla Procura della
Repubblica, onde valutare la sussistenza di eventuali ipotesi di reato ai danni del Fondo, nonché di valutare ed
individuare la responsabilitd dei diversi soggetti a vario titolo coinvolti, ad oggi noti ovvero ancora ignoti, al
fine di tutelare i lesi dirittt ed intt?ressi del Fondo e di intraprendere senza indugio ogni azione necessaria ¢/o

utile e/o anche solo opportuna jJer ottenere la reintegrazione del patrimonio dello stesso. Si provvederd infine

a presentare denuncia/querela per illegittimo utilizzo delle firme ai competenti organi giudiziari. :
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k La Banca Depositaria ha comunicato che a seguito delle azioni legali intraprese nei Paesi in cui son!o stati
i trasferiti gli importi di cui sopra, al momento, risultano bloccati $ 1.514.000 e € 878.943,71.
L Gli effetti contabili delle operazioni suddette troveranno riscontro nel Nav del mese di aprile 2019 ¢

i impatteranno per competenza sui comparti del Fondo. A seguito degli eventuali esiti positivi delle az:ioni di

1
recupero il Fondo provvedera alla riliquidazione delle prestazioni erogate sulla base del valore della quota a
partire da Aprile 2019.

Il Consiglio di Amministrazione ha dato mandato al Presidente di predisporre idonea informativa alla A}J.toritﬁ
) di Vigilanza.
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3.1 — Rendiconto della fase di accumulo complessivo

3.1.1 — Stato Patrimoniale

ATTIVITA' FASE DI ACCUMULO 31/12/2018 31/12/2017
I
10 Investiment] diretti 16.436.629 11.143.457
18-c) Quote di fondi comuni di inv.maob.chiusi 16.031.478 8.618.546
10-d) Investimenti diretti 405.151 2,524,911
20 Investimenti in gestione 791,739.270 808.948.700
20-a) Depositi bancari 18.072.443 49.593.768
20-b) Crediti per operezioni pronti contro termine - -
20-c) Titoli emessi da Stati o da arganismi internazionali 458.339.977 543.273.355
20-d) Titoli di deblto quotati 23.391.621 35.625.355
20-e) Titoli df capitate quotati 140,609.034 158.,580.535
20-f) Titall di debito non quotat - -
20-g) Titoli di capitale non quotati - -
20-h) Quote di O.I.C.R. 145.814.085 12.671.873
20-1) Opzioni acquistate - -
20-1) Rate! e risoonti attivi 5.102.026 5.363.604
20-m) Garanzie di risultato rilasdate al fondo pensione - -
20-n) Altre attivita' della gestione finanzaria 307.428 3.571.681
20~0) Investimenti in gestione assicurativa - -
20-p) Margini e crediti su operazioni forward / future 102.656 2?7.519
30 Garanzie dl risultato acquisita sulle posizioni individuall - ' -
40 Attivita' della gestione amministrativa 7.538.975 4.579.639
40-a) Cassa e depositi bancari 6.676.981 3.771.810
40-b) Immobllizzazioni immateriali 128.875 157.386
40-c) Immobilizzazioni materiali 41.050 43.431
40-d) Altre attivita' della gestione amministrativa 692.069 607.012
50 Crediti di imposta 4.366.776 130.774
TOTALE ATTIVITA' FASE DI ACCUMULQ £20.081.650 824.802.660
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3.1.1 — Stato Patrimoniale

31/12/2017

PASSIVITA' FASE DI ACCUMULO 31/12/2018

10 Passivita' della gestione pravidenziale 16.182.959 10.668,496
10-3) Debiti della gestione previdenziale 16.182.959 10.668.496

20 Passivita' della gestiane finanzlarfa 775.741 2,891,101
20-a) Debiti per operazicn pronti contro termine - I -
20-b) Opzioni emesse - -
20-c) Ratel e risconti passivi - . -
20-4) Altre passivita’ della gestione finanziaria 431,034 2.891.101
20-e) Dehiti su operazioni forward / future 344,707 -

30 Garanzie di risultato riconosdute sulle posizioni individuali - -
40 Passivita' della gestione amministrativa 686.611 1.214.294
40-3) TFR 1.244 -
40-b) Altre passivita' della gestione ammin]strativa 695.367 1.214.294
40-c) Risconto contributi per copertura oneri amministrativl - -

50 Debiti di Imposta - 3.412.974
TOTALE PASSIVITA' FASE DI ACCUMULO 17.655.311 18.186.865)
100 Attivo netto destinato alle prestazioni 802.426.339 806.615.795

I

CONTI D'ORDINE - ! -
Crediti verso aderenti per versamenti ancora dovutl 12.049.064 33.464.834
Contributi da rcevere -12.049.064 -33.464.834
Impegni di firma - fidejussioni - I -
Fidejussiont a garanzia - -
Contratli futures - -
Controparte c/contratti futures - -
Valute da regolare 59.184.382 -
Controparte per valute da regolare -59.184.362 -
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3.1.2 — Conto Economico

31/12/2018 31/12/2017

i
10 Saido della gestiane previdenziale 13.971.855 26.894.097
10-2) Contributi per le prestazioni 78.227.846 71.444.180
10-b) Antidpazioni -16.079.612 -14.994.058
10-c) Trasferiment e riscalti -30.839.028 -17.910.298
10-d} Trasformazioni i rendita -74.317 -3.846
10-€) Erogazioni in forma di capitale -17.263.824 -11.639.881
10-f) Premi per prestazioni acoessorie - | -
10-g) Prestazioni pericdiche - o
10-h) Altre usdte previdenziali =21 b
10-) Altre entrate pravidenziali 811 boos
20 Risultato dellz gestione finanziaria 214,902 18.468
20-b) Opzioni emesse 214.502 18.468
30 Risuitato della gestione finanziaria indiretta -20.383.919 20.142.558
30-a) Dividendi e interessi 18.525,282 18.059.223
30-b) Profitti e perdite da operazioni finanziarie -38.909.201 2.083.335
30-c) Cammissiani e provvigioni su prestito titoli - -
30-d) Proventi e oneri per aperazionl pronti ¢/termine - -
30-€) Differenziale su garanzie di risultato rilasdate ai fondo pensione - ¢

1
40 Oneri di gestione -1.307.192 -1,261.646
40-a) Sodeta’ di gestione -1.070.155 -1.045.688
40-b) Banca depositaria -237.037 -215.958
50 Margine della gestione finanziaria (20)+({30)+(40) =21.476.209 18.899|.380
60 Saldo della gestione amministrativa -1.051.878 -1.574.949
60-3) Contributi destinali a copertura cnerf amministrativi 740.402 779.936
60-b) Oneri per servizi amministrativi acquistati da terzi -333.671 -298.803
60-c) Spese generali ed amministrative -1.022.700 -1.449.166
60-d) Spese per il personale -580.326 -567.718
60-e) Ammortamenti -44.114 ~41.467
60-f) Stomo onerl amministrativi alla fase di erogazione - .-
60-g) Oners] e proventi diversi 188.531 2,265
60-h) Disavanzo esercizio precedente - b=
60-i) Risconto contributi per copertura oneri amministrativi - .-

|
70 Variazione dell'attivo netto destinato alle prestazioni ante =8.556.232 44.218.528

imposta sostitutiva (16)+(50)+(60) :
80 Imposta sostitutiva 4.366.776 -3.282;.100
Variazione dell'attivo netto destinato alle prestazioni (70)+(80) -4,189.456 40.936.328
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3.2 — Rendiconto della fase di accumulo - Comparto BILAN CIATO

3.2.1 — Stato Patrimoniale

ATTIVITA' FASE DI ACCUMULO 31/12/2018 31/12/2017
10 Investimenti diratti 16.436.629 11.143.457
10-¢) Quote di fond! comuni di inv.mab.chlus! 16.031.478 8.618.546
10-d) Investimenti diretti 405.151 2.5|24.911
20 Investiment! in gestione 602.992.870 624.373.641
20-a) Depositi bancarl 14.891.997 46.845.827
20-b) Crediti per operadon! pronti contro termine - ' -
20-¢) Titoli emessi da Stati o da organismi intemazionali 288,921,574 392,181.831
20-d) Titoli di debito quotati 19.622.774 18.620.253
20-e) Titoli di capitale quotati 140.509.034 156.580.535
20-f) Titoli di deblto non quotati - | -
20-g) Titoli di capitale non quotati - -
20-h) Quote di O.I.C.R. 134.411.489 -
20-1) Opzicni acquistate - -
20-]) Ratei e riscont attivi 4.166.285 4,507,407
20-m) Garanzie di risultato rilasciate al fondo pensione - -
20-n) Altre attivita’ della gestione finanziaria 267.061 3.370.129
20-0) Investimenti in gestione assicurativa - -
20-p) Margini e crediti su operazion] forward / future 102.656 267.619
30 Garanzie di risultato acquisite sulle posizioni individuali - i -
1
40 Attivita' delta gestione amministrativa 4.908.499 2.64L.758
40-3) Cassa e depositi bancari 4.302.761 2.063,551
40-b) Immaobilizarioni immateriali 80.296 110.670
40-¢) Immobilizazion! materiali 2B.761 30.539
40-d) Altre attivita’ della gestione amministrativa 486.681 436.998
50 Crediti di impasta 3.777.119 -
TOTALE ATTIVITA' FASE DI ACCUMULO 628.115.117 63B.158.856
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- 3.2.1 — Stato Patrimoniale

31/12/2018

31/12/2017

PASSIVITA' FASE DI ACCUMULO
10 Passivita’ della gestione previdenziale 13.056.933 8.14=13.o47
10-a) Debiti della gestione previdenziale 13.056.933 8.1;43.047
I

20 Passivita' della gestione finanziaria 616,893 2.734.166
20-a) Deblti per operazion] pronti contro termine - boo-
20-b) Opzionl emesse - -
20-c) Ratei e risconti passivi - ! -
20-d) Altre passivita' della gestione finanziaria 272,187 2.734.166
20-e) Dsbiti su operazioni forward / future 344,707 | -

30 Garanzie dl risultato riconosciute sulle posizioni individuall - " -
40 Passivita' della gestione amministrativa 485,026 782.743
40-a) TFR 872 -
40-b) Alire passivita' della gestione amministrativa 484,154 782.7243
40-c) Risconto contributi per copertura oneri amministrativi - -

50 Debiti di imposta - 3.333.141
TOTALE PASSIVITA® FASE DI ACCUMULO 14.158.853 14.993.097
100 Attivo netto destinato alle prestazioni 613.956.264 623.165.759
CONTI D'ORDINE ' - i
Crediti verso aderenti per versamenti ancara dovutl 8.442,153 23.532.200
Contributi da ricevere -8.442.153 -23.532,200
Impegnl di firma - fidejussioni - | -
Fidefussioni a garanzia - | .
Contratti futures - . -
Controparte ¢fcontratt futures - I -
valute da regolare 59,184.382 : -
Controparte per valute da regolare -59.184.382 -
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3.2.2 — Conto Economico

31/12/2018 31/12/2017
10 Saldo della gesticne previdenziale 6.510.089 16.221.600
10-3) Confributi per le prestazioni 55.700.308 55.759.077
10-b) Antidipazioni -12.404,968 -11.195.754
10-¢) Trasferimenti e riscatt -22.314.601 -18.737.538
10-d) Trasfermazionl in rendita -57.075 5,846
10-e) Erogazioni In forma di capitale -14.414.373 -9.638,339
10-f) Premi per prestarioni accessorie - -
10-9) Prestazion! periodiche . I
10-h} Altre uscite previdenziali -11 -
10-1) Altre entrale previdenziall 811 -
20 Risultato della gestfone finanzlaria 214.902 18.468
20-b) Opzion! emesse 214.502 18.468
30 Ristltato della gestione finanziaria indiretta -18.217.442 19,381.619
30-a) Dividendi e Interessi 15.358.920 15.190,527
30-b) Profitti e perdite da operazion! finanziarie -33.576.362 4.151.092
30-c) Commissioni e provvigioni su prestita titoli - ) -
30-d) Proventi e oneri per operazionl pranti ¢ftermine - ' -
30-¢) Differenziale su garanzie di risultato rilasdate 2! fondo pensione - . -
40 Oneri di gestione «742.850 -720.524
40-3) Sodeta’ di gestione -559,750 -553.516
40-b) Banca depositaria -183.100 -167.028
50 Margine della gestione finanzlaria (20)+(30)+(40) -18.745.390 18.679.543
60 Salde della gestione amministrativa -751.313 -1.172.454
60-a) Contributi destinati a copertura oneri amministrativi 518.762 548.429
60-h) Oneri per servizi amministrativi acquistati da terzl -233.786 -210.118
60-c) Spese generali ed emministrative ~730.870 -1.083.974
60-d) Spese per il perscnale -406.604 -399.219
60-e) Ammortament -30.909 -29,160
60-f) Storno oneri ammin!strativi alla fase di erogazione - ) -
60-g) Oneri e proventi diversi 132.094 !1.588
60-h) Disavanzo eserdzio precedente - -
60-i) Risconto contributi per copertura oneri amministrativi - -
70 Variazione dell'attivo netto destinato alle prestazioni ante ~12.986.614 33.728.689
imposta sostitutiva (10)+({50}+(60)
80 Imposta sostitutiva 3.777.118 =3.333.141
Variazlone dell'attivo netto destinato alle prestazionl {70)+(80) -9,209.495 30.395.548
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3.2.3. Nota Integrativa - fase di accumulo

Numero e confrovalore delle quote

ote in essere all’inizio dll’eserco

a) Quote emesse 3.171.789,977 55.701.117 !

b) Quote annullate 2.820.341,191 -49.191.028

c) Variazione valore quote ' -15.719.584 '
Variazione dell’attivo netto = (a+b+c) -9.209.495
Quote in essere alla fine dell’esercizio 35.864.964,155 613.956.264

Nella tabella che precede @ stato evidenziato il valore dell’attivo netto destinato alle prestazioni alla chiusura
dell’esercizio ed il numero di quote che lo rappresenta.

1l valore unitario delle quote al 31 dicembre 2017 & pari a € 17,550

Il valore unitario delle quote al 31 dicembre 2018 & pari a € 17,119

Il controvalore della somma tra quote emesse e quote annullate, pari ad € 6.510.089, é pari al saldo 'Idella
gestione previdenziale di cui al punto 10 del conto economico. La variazione del valore quota & invece pari
alla somma del saldo della gestione finanziaria ¢ della gestione amministrativa, al netto dell’imposta sostitutiva

di competenza dell’esercizio.
3.2.3.1 Informaziori sullo Stato Patrimoniale — fase di accumulo

ATTIVITA’
10 - Investimenti diretti €16.436.629 '
Nel corso del 2018 ¢ stata avviata Ia gestione diretta attraverso la selezione di quote di fondi mobiliari chiusi.

Viene quindi introdotta la voce “10 — investimeniti direttj”, non presente fino allo scorso anno.

Le risorse sono cosi gestite:

- BLUEBAY SENIOR LOAN FUND
- GREEN ARROW

- SUPPLY CHAIN FUND

BLUEBAY SENIORLOANFUND - 8.996.585

GREEN ARROW ' 2.444.956 .
SUPPLY CHAIN FUND 4.995.088
TOTALE 16.436.629
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— Quote di fondi comuni di inv. mob. chiusi € 16.031.478
- Si riporta di seguito I'indicazione dei detenuti in portafoglio, ordinati per valore decrescente dell’investimento

e specificandone il valore e la quota sul totale delle attivita:

r

.
- BLUEBAY SENIOR LOAN FUND I (A) SLP BLBASELOFUIA _ |1.G- DICVM UENQ 8.620.554| 137

B SUPPLY CHAIN FUND I.D IT0005171886 LG - OICVM ITNQ 4995088 080
' GREEN ARROW PRIVATE DEBT FUND CL. A IT000S136772 LG - OICVM ITNQ 2415.836| 038

Totale 16.031.478| 2,55% i

v
t Gestione diretta Depositi Bancari EUR € 405,151

La voce ¢ relativa ai depositi nei conti correnti di gestione finanziaria detenuti presso la Banca Depositaria.

20 - Investimenti in gestione € 602.992.870
) Le risorse del Fondo sono affidate in gestione alle societa:
- - Mediobanca SGR Spa (fino at 4 febbraio 2018)

- Groupama Asset Management

- State Street Global Advisor Limited

. Tramite il mandato che non prevede il trasferimento di titolarité.
Nella tabella sottostante viene riportato ’ammontare delle risorse gestite da ciascun gestore alla data di

chiusura dell’esercizio:

j “ZAThimontare diffisorse gestitepeba=—
> Groupama Asset Management 467971511
{
; , State Street Global Advisor Limited 134.427.397
= TOTALE 602.404.908 '
|
L L’importo a disposizione dei gestori, pari al saldo tra gli investimenti in gestione e le passivita della gestione

o finanziaria € 602.375.976, ¢ al lordo dei Debiti per commissioni di banca depositaria per € 67.326 e dei Ratei
} [ per Debiti inerenti 8 commissioni varie per € 67.604 non riconducibili direttamente ai singoli gestori ed al
netto dei Crediti Previdenziali inerenti i cambi comparto di dicembre per € 105.993.

) Depositi bancarij € 14.891.997
Ji La voce & composta da depositi nei conti correnti di gestione detenuti presso la Banca depositaria per €
J 14.890.643 e per € 1.354 dagli interessi di conto corrente maturati e non liquidati. :

-
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Titoli detenuti in portafoglio

Si riporta di seguito P’indicazione del totale dei primi 50 titoli detenuti in portafoglio, ordinati per valore

decrescente dell’investimento ¢ specificando il valore dell’investimento stesso e la quota sul totale delle

Attivita:
=
STT-GLB TREASRY BD IF-1 EURH LU0956451354  |1.G - CICVM UE 96.877.512| ' 1542
SSGA WORLD IDX EQ-B USD LU1159234985 |[1.G- CICVM UE 37.533.977 598
BONOS Y OBLIG DEL ESTADO 30/04/2021 5,5  |ES00000123B9  |L.G - TStato Org.Int Q UE 15.853.040 2,52
BUONI POLIENNALI DEL TES 01/05/2020 ,7 IT0005107708 __|LG - TStato Org.Int Q IT 11.050.039 1,76
EFSF 23/05/2023 1,875 EUODQAIGOBCO |LG - TStato Org.Int Q UE 10.836.800 173
BUONI POLIENNALI DEL TES 01/08/2021 3,75  |IT0004009673  |I.G - TStato OrgInt Q IT 10.600.494 1.69
BUONI POLTENNALI DEL TES 01/02/2020 4.5 1T0003644762  |1.G - TStato OrgInt QIT 10.458.500 1,67
BONOS Y OBLIG DEL ESTADO 30/07/2025 4,65 |ES00000122E5 |G - TStato Orgz.Int Q UE 9.965.120 1,59
BONOS Y OBLIG DEL ESTADO 31/01/2024 4.8 |ES00000121G2  |L.G - TStato Org.Int Q UE 9.730.960] 1,55]
UK TSY 3 1/2% 2068 22/07/2068 3.5 GBOOBBINQY2IL |L.G - TStato Org.Int Q UE 8.884.805 1.41
BUONI POLIENNALI DEL TES 01/05/203] 6 1T0001444378  |I.G - TState Org.Int Q IT 8.669.595] ' 138
EUROPEAN INVESTMENT BANK 15/04/20395  [XS0096499057  |L.G - TState Orp.Int Q UE 8.327.166 133
FRANCE (GOVT OF) 25/07/202% 3.4 FRO000186413 |I.G - TStato Crp.Int QUE 7.315.036 L16
UK TSY 4 1/4% 2046 07/12/2046 4,25 GB00B128DP45 |I.G - TStato Org.Int Q UE 6.837.110 1.09
UNITED KINGDOM GILT 07/03/2019 4,5 GB00B39R3F84 |L.G - TStato Org.Int Q UE 6.752.037 107
FRANCE (GOVT OF) 25/05/2024 2,25 FRO011619436 _|1.G - TStato Org.Int Q UE 5.600.950 0,89
REPUBLIKA SLOVENDA 26/01/2020 4,125 $10002103057 __|1.G - TStato Org.Int Q UE 5.462.912 0.87
EUROPEAN INVESTMENT BANK 15/10/2037 4 [X50219724878 |G - TStato Org Int Q UE 5.098.100 0.81
BUONI POLIENNALI DEL TES 01/03/2019 4.5 1T0004423957  |L.G - TStato OrgInt Q IT 5.034.575 0,80
BONOS Y OBLIG DEL ESTADO 31/10/2020 4,85 [ES00000122T3  |L.G - TStato Org.Int Q UE 4.592,280 0,73
UK TSY 4 1/4%2032 07/06/2032 4.25 GB0004893086  |L.G - TStato Orp.Int Q UE 44732840 'om
SPAIN /L. BOND 30/11/2030 1 ES00000127C8  |LG - TStato Org.Int Q UE 4.419.992 0,70
REPUBLIKA SLOVENLJA 08/04/2021 3 $10002103388  |LG - TStato Org.Int Q UE 4.305.440 059
BUONI POLIENNALI DEL TES 15/09/2041 2,55 |IT0004545890  |L.G - TStato OrgInt Q IT 4.224.782 0.67
UK TSY 5% 2025 07/03/2025 5 GB0030880693 |I.G - TState Org.Int Q UE 4.158.924 | 0.66
BONOS Y OBLIG DEL ESTADO 30/04/2028 1.4 |ES00G0012B39 |G - TStato Org.Int Q UE 4.018.600 064
BUONI POLIENNALI DEL TES 15/05/2024 1,85 [IT0005246340  |1.G - TStato Org.Int Q IT 3.983.168 0,63|
UK TSY 4 1/2% 2042 07/12/2042 4,5 GBQOB1VWPI53 |1.G - TState Org.Int Q UE 3.920.058 : 052
TLIAD SA 25/11/2021 625 FR0013331188  [L.G - TDebito Q UE 3.775.317 0,60
EUROPEAN INVESTMENT BANK 07/06/2021 .
5,375 XS0091457027 LG - TStato Org.Int Q UE 3.693.951 0,59
FRANCE (GOVT OF) 25/10/2027 2.75 FROO11317783 _ [L.G - TStato Org.Int Q UE 3.576.150 0.57
BUONI POLIENNALI DEL TES 01/09/2028 4,75 [IT0004889033 _ |L.G - TStato Org.Int Q IT 3.548.214; 056
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4,25 DE0001135325  |L.G - TStato Org.Int Q UE 3.366.440] +  0.54
BUONT POLTENNALI DEL TES 01/05/2023 4,5 IT0DD4898034 1.G - TStato Qrg.Int Q IT 3.360.138 . 0,53
IBUNDESREPUB. DEUTSCHLAND 15/05/2024 1.5 |DE0001102358  |I.G - TStato Org.Int Q UE 3.285.600 0.54
BUONI POLIENNALI DEL TES 01/11/2022 5,5 1T0004848831 LG - TStato Org.Int Q IT 3.273.263 : 0,52
FRANCE (GOVT OF) 25/04/2041 4,5 FRO010773192  |1.G - TStato Org.Int Q UE 3.200.780] ' 051
NESTLE SA-REG CHO038863350 |I.G - TCapitale Q OCSE 3.105.536] . 049
BONOS Y OBLIG DEL ESTADO 30/04/20192,75  |ES00000124V5  |1.G - TStato Org.Int Q UE 3.030.600 048
FRANCE (GOVT OF) 25/05/2045 3,25 FR0011461037 _|L.G - TStato Org Int Q UE 3.025308] 048
FRANCE (GOVT OF) 25/05/2025 ,5 FRO012517027  |L.G - TStatp Qrp.Int Q UE 2.851,268 045

UK TSY 4 1/4% 2027 07/12/2027 4,25 GBOOB16NNR78 |1.G - TStato Org.Int Q UE 2.823.532 045
BUONI POLIENNALI DEL TES 01/09/2044 4,75 |IT0004923998 .G - TStato Org.Int Q IT 2.785.171 044
FRANCE (GOVT QF) 25/04/2022 3 FROO11196856 _ [1.G - TStato Org.Int Q UE 2.778.950 : 044
FRANCE (GOVT OF) 25/10/:202] 3,25 FRO011059088  |1.G - TStato Org.Int Q UE 2.759.550 044
ROCHE HOLDING AG-GENUSSCHEIN CH0012032048 _|1.G - TCapitale Q OCSE 2.554,955 ! 041
BUONI POLIENNALI DEL TES 01/11/2027 6,5 IT00D1174611 LG - TStato Orp.Int Q IT 2487628 ! 040

|FRANCE (GOVT OF) 25/11/2026 .25 FRO013200813  |1.G - TStato Org.Int QUE _ 2.464.775] | 039
UK TSY 3 1/4% 2044 22/01/2044 3,25 GB00B84Z9V04 .G - TStato Org.Int Q UE 2.438.079 0,39
BONOS Y OBLIG DEL ESTADO 30/07/2026 5.9 [ES00000123C7 _|1.G - TStato Org.Int Q UE 2.436.030] 039
Altri | 197.958.375] 31.:
TOTALE 583.564.871| 92,91%

Operazioni di acquisto e vendita titeli stipulate e non regolate .

Non sono presenti operazioni di vendita stipulate ma non regolate. |

Non sono presenti operazioni di acquisto stipulate ma non regolate.

Posizioni detenute in contratti derivati

Non sono presenti derivati su indici:

Si riportano le seguenti posizioni in valuta per la copertura del rischio di cambio: .
EE D VRaveid B TinoIpos o e e s Nominale il fe= CAMbIo 2 [ ee o2 Valore LRt
GBP CORTA 52.942.205 0,8945 -59.184.382
TOTALE -59.184.382

Distribuzione territoriale degli investimenti

Si riporta la distribuzione territoriale degli investimenti:
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~ Voci/Pagsi Italian | AltriUE |AltriOCSE| TOTALE
Titoli di Stato 74.740.892] 212.405.976] 1.774.706]  288.921.574
Titoli di Debito quotati 1.923.644] 13.137.956] 4.561.174 19.622.774
Titoli di Capitale quotati 2348295 69.081.218] 69.179.521]  140.609.034
Quote di OICR 1 13a.411.489 1 134.411.489
Depositi bancari 14.891.997 - - 14.891.997
TOTALE 93.904.828] 429.036.639 75.515.401]  598.456.868
Per gli investimenti diretti:

e Voci/Paesi " Italia AtiUE | TOTALE
Quote di OICR non quotati 7410924  8.620.554 16.031.478
Depositi bancari 405.151 - 405.151
TOTALE 7.816.075]  8.620.554 16.436.629

Composizione per valuta degli investimenti

-

La composizione degli investimenti secondo la loro valuta di denominazione é [la seguente:

Voci/Paest | Titoli di Stato Tg::;}:t:l Titt}li(_)dl_lic%ﬁ:tafe' Depositi bancari Tuigle B
EUR 230.068.100 15.622.774 145.816.657 11.515.733 407.023.264
USD - - 91.020.333 792.502 91.812.835
GBP 58.853.475 - 21.231.491 1.555.438 81.640.404
CHF - - 12.437.827 136.373 12.574.200
SEK - - 1.644.832 33.718 1.678.550
DKK - - 1.340.117 745.367 2.085.484
NOK - - 417.692 76.263 493,955
CAD - - 1.111.573 34.239 1.145.812
Altre valute - - - 2.364 '2.364
Tot 288.921.575 19.622.774 275.020.522 14.891.997 598.456.868
Per gli investimenti diretti:
Yoci/Pdest Tl%l_lodllcc?ﬁtale i)eposi'tl;bancaﬁ . _TotaE
EUR 16.031.478 405.151 16.436.629

Durata media finanziaria

La seguente tabella indica la “duration media finanziaria™, espressa in anni, dei titoli in portafoglio, in relazione

alle tipologie piil significative di titoli.




gm0 NocifPags:: = Italia | AdUE._
Titoli di Stato quotati 5,066 8,446 I 3,865
Titoli di Debito quotati 4,635 2,272 I 1,748

|
L'indice misura Ja durata residua di un'obbligazione valutata in un'ottica puramente finanziatia; pud essere

utilizzato come primo approssimativo indicatore del rischio di un investimento obbligazionario. E' ottenuta
+ - - . - I »

calcolando [a media ponderata delle scadenze a cui saranno incassate le cedole e verra rimborsato il capitale.

Investimenti in titoli di capitale emessi da aziende appartenenti ai gruppi dei gestori o da aziende tenute

alla contribuzione o appartenenti ai loro gruppi

Alla data di chiusura dell’esercizio risultano le seguenti posizioni in portafoglio evidenzianti una situazione di

conflitto di interessi;

e iz Descrizione:deltitolo” -~ /7= - Codice ISIN | Nominale |ZDivisa: Controvalore:
SSGA WORLD IDX EQ-B USD LU1159234985 3.409.906 USD 37.533.977
WALT DISNEY CO/THE US52546871060 7.138 USD 683.565
STT-GLB TREASRY BD IF-I EURH LU0956451354 8.778.158 EUR 96.877.512
SAP SE DEQ0007164600 17.901 EUR 1.556.134
PROCTER. & GAMBLE CO/THE 1US7427181091 4,244 USD 340.706
TOTALE 136,991.894
Tale operativitd & stata svolta a normali condizioni di mercato.
Controvalore degli acquisti e delle vendite di strumenti finanziari
B o Acquisti Vendite Differenzatra | Controvalore.
= T i = | .| acquisti e veridité)| Totalée Negoziato
Titoli di Stato -146.311.053 211.968.763 65.657.710 358.279.816
Titoli di Debito quotati -5.573.689| 3.153.329 -2.420.360 8.727.018
Titoli di capitale quotati -107.587.290 109.816.619 2.229.329 217.403.9(?9
Quote di OICR -142.652,258 4.233.453 -138.418.805 146.885.711
TOTALI -402.124.290 329.172.164 ~72.952.126 731.296.4‘.:;4
Riepilogo commissioni di negoziazione '
|
T T &= | Controvdiore | % sl |
5 C".‘E‘."!“‘ﬁji‘f"_‘. S talem - acquistile volume ¥
sk st | suvendite | cOTMMISSION | - vendife", | megoziafo:.
Titoli di Stato - - - 358.279.816 0,000
Titoli di Debito quotati - - - 8.727.018 0,000
Titoli di Capitale quotati 39.570 34,521 74.091 217.403.909 0,034
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HACqUISH ol =S MVEN i endites'=>| “heporiator.
Quote di OICR - - 1 146.885.711 0,000
Totale 39,570 34.521 74.091]  731.296.454 0,010
Ratef ¢ risconti attivi €4.166.285 |

La voce Ratei e risconti attivi & composta dai proventi di competenza derivanti dalle operazioni finanziarie
|

effettuate dai Gestori sino alla data dell’ultima valorizzazione della quota dell’anno.

Altre attivit della gestione finanziaria € 267.061
La voce n) Altre attivitd della gestione finanziaria & composta:
e Crediti per operazioni da regolare € 132.181
o Crediti previdenziali per € 105.998
o Crediti per commissioni di retrocessione per € 28.882
Margini e crediti su operazioni forward/future € 102.656

La voce p) Margini e crediti su operazioni forward/future & data dall’ammontare dei margini relativi ad !
1

operazioni in future su indici aperte al 31 dicembre 2018, '

40 - Attivita della gestione amministrativa € 4.908.499

€ 4.302.761

Nella voce sono compresi i saldi dei conti correnti accesi presso Unicredit ;“Societé Generale” ed Unipol per

a) Cassa e depositi baneari

un importo pari ad € 4.257.173, come sotto dettagliato; sono inoltre compresi il saldo residuo al 31 dicembre

2018 presente nella cassa sociale del fondo pari ad € 75, il saldo al 31 dicembre 2018 del conto presente presso

le poste italiane di € 258 e il saldo della carta di credito per € 5.255.
Il dettaglio dei saldi dei conti correnti & il seguente:

b) Immobilizzazioni immateriali

Societé Generale c/c 22958 627.023
Societé Generale ¢/c 22863 + Unicredit c/c 00500076024 — BYB24 41.776
Conto spese Unipol 10.761
TOTALE 4.297.173
€ 90.296




i

La voce si compone delle spese sostenute su immobili di terzi e per ’acquisto di software al netto degli

] ] i ammortamenti effettuati nell’esercizio in esame ed in quelli precedenti. Il valore indicato corrisponde al valore

residuo dei beni.

<, c¢) Immobilizzazioni materiali € 28,761
s~ La voce si compone delle macchine e attrezzature d’ufficio e dei mobili e arredi d'ufficio, al netto' degli
l ammortamenti effettuati nell’esercizio in esame ed in quelli precedenti. Il valore indicato corrisponde a! valore

residuo dei beni.

d) Altre attiviti della gestione amministrativa € 486.681
. Attivitd della gestione amm.va 95.960
) é Crediti verso aderent! per errata liquidazione 82.705
ICrediti verso aderenti per anticipo liquidazione 75.314
i' Crediti verso aziende tardato pagamento 65.068
o Altri Crediti 58.684 '
i Crediti verso Gestori 54,362 '
& Anticipo a Fornitori 17.196
Fe Crediti vs. Azienda 15.227
[ Anticipo fatture proforma 9.923
' Depositi cauzionali 7.718
L Risconti attivi 4.524 '
e ] TOTALE 486,681 |

Nella voce sono compresi i risconti attivi per € 4,524 che si riferiscono ai costi la cui manifestazione finanziaria

si & evidenziata nel corso dell’esercizio in esame, ma che risultano di competenza del prossimo esercizio; iella

E ' fattispecie si tratta di:

Fl i = £
P &

ik 1.415
_' Contratto fornitura servizi 386
- \; Spese Telefoniche 2,723
L TOTALE 4.524

- La voce crediti verso enti pestori rappresenta la liquidita richiesta ai gestori per il pagamento delle consule'inze

ot finanziarie e dei costi patrimonializzati, nonché per Ja liquidita inerente il budget del mese di dicembre; la v'pce

: attivita della gestione anministrativa indica ’eccessivo disinvestimento sul comparto bilanciato regolato in

\
[l gennaio. E




7 50 - Crediti di ilmposta €3.777.119 .
l‘ Si tratta del credito d’imposta inerente il calcolo della sostitutiva.
U PASSIVITA’
’ 10 - Passivita della gestione previdenziale € 13.056.933 ,
( '?
L a) Debiti della gestione previdenziale €13.056.933
{ La voce ¢ costituita da:
{1 oe I
i = — s
g _ {5 Debiti verso aderenti - Prestazione previdenziale 4.333.214
O Debiti verso aderenti - Riscatto immediato 3.603.451
}‘J Debiti verso aderenti - Anticipazioni 1.634.707
} ,\ Debiti verso Fondi Pensione - Trasferimenti in uscita 1.266.534
_; Erario ritenute su redditi da capitale 600.247
i Contributi da riconciliare 550.477
- Debiti verso aderent.i - Riscatto totale 417.180
Debiti verso aderenti - Riscatto parziale 353.311
i Debiti vs Aderenti per pagamenti ritornati 101.110
\ v Debiti Vs aderenti riscatto immediato parziale 75.165
j Trasferimenti da riconciliare - in entrata 63.586
l Passivitd della gestione previdenziale 21.7117
/ Contribnti da identificare 20.174
Debiti verso aderenti - Rata RLT.A. 6.426
. Contributi da rimborsare 5.962
lj Debiti per cessione quinto stipendio 1.897
’t [ Ristoro posizioni da riconciliare 1.052
J . Erario addizionale regionale - redditi da capitale 533
L] Erario addizionale comunale - redditi da capitale 190
. TOTALE 13.056.933




1 Contributi, i Trasferimenti in ingresso da riconciliare ed identificare rappresentano contribuzioni inc:lassate
durante Iesercizio ma non ancora attribuite alle posizioni individuali in quanto il Fondo non disponeva delle
informazioni necessarie per una corretta ed univoca assegnaziane ai singoli associati. [

I Debiti verso aderenti per Riscatti , Anticipazioni, Prestagioni Previdenziali e verso fondi pensim;e per
Trasferimenti in Uscita sono stati saldati nei primi mesi del 2018. '

1 Debiti verso I’Erario, relativi alle trattenute applicate alle prestazioni previdenziali erogate nel mt%.se di
Dicembre, sono stati versati entro i termini di legge.

Le passiviti della gestione previdengiale rappresentano i debiti per cambio comparto inerenti la valorizzazione

di dicembre
20 - Passivita della gestione finanziaria € 616,894
d) Altre passiviti della gestione finanziaria €272.187

La voce & rappresentata prevalentemente dai debiti per operazioni regolate nei primi giomi del 2019 e perla

parte restante dai debiti per commissioni di gestione, banca depositaria ed altre commissioni come rip ortélto di

Debiti per commissione di gestione 137.258
Debiti per commissioni banca depositaria 67.326
Ratei e risconti passivi Debiti per altre commissioni 67.603
TOTALE 272.187

¢) Debiti su operazioni forward/future €344.707

La vace si compone di operazioni pending su forward.
40 - Passivita della gestione amministrativa
a) TFR €872

b) Alire passivita della gestione amministrativa €484.154

La voce si compone come di seguito:

Altre passivit gestione amministrativa 125.045 !
Fornitori 117.638 !
Debiti verso Gestori 84,771
Fatture da ricevere 63.715
Altri debiti 38.679
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Il
. Debiti verso Enti Previdenziali lavoratori dipendenti 14.144
| Erario ritenute su redditi lavoro dipendente 10.117
s Personale conto ferie 8.720 :
: Debiti verso Fondi Pensione 4.879 i
I Debiti verso “Previndai” 4.818
o Debiti verso Amministratori 3.962 I
o Erario ritenute su redditi lavoro autonomo 2.797 !
B “‘ Debiti verso Presidenza 2.507
Debiti verso Delegati 1.185 |
|
| I* Debiti verso Enti Assistenziali dirigenti 659
P Erario addizionale regionale 371 !
| Erario addizionale comunale 144
] Debiti per Imposta Sostitutiva 3
! TOTALE 484.154
‘; l In merito agli importi sopra esposti si forniscono le seguenti informazioni.
ot
U I debiti verso fornitori sono costituiti da:
i [ - . ) DescrizionclEmes:
= SERVICE AMMINISTRATIVO 60.683 ,
o RISTRUTTURAZIONE SEDE, AFFITTO, MANUTENZIONI 7.547 |
- CONSULENZE FINANZIARIE 23.092
i ‘-.- UTENZE E SERVIZI VARI 26.316
- TOTALE 117.638
'; - Per quanto attiene invece le fatture da ricevere, il dettaglio risulta essere il seguente:
]--j =
- R :
i Assestamento compensi organi sociali e spese per il personale 10.83
- Societd di revisione - controllo contabile - 14.175
! Acquisti vari, servizi vari ed utenze 18.756
: i
- Consulenza finanziaria, legale, del lavoro, controllo interno 19.954
f [ TOTALE 63.715
' Il Debito verso Fondi pensione ed il debito verso Previndai, rappresentano I'ammontare dei contributi residui
() 1
, di competenza del quarto trimestre 2018 con riferimento alla posizione individuale del proprio personale.
‘ & Il Debito verso Erario_ & stato ottemperato nella scadenza di legge. .
B 1 Debiti verso Enti previdenziali si riferiscono ai contributi ¢ alle trattenute previdenziali sui compensi erogati
U ad amministratori, sindaci e dipendenti del Fondo da corrispondere all’'INPS, regolarmente versati alla
scadenza di legge. '
- 1l conto Debiti Verso enti Gestori ccoglie principalmente I’importo su commissioni di gestione e serﬁﬁo
| |
{_' nove da saldare nonché I'importo degli switch in uscita del mese di novembre.
"
l \ 50- Debiti di imposta €-




Nulla da segnalare.

Conti d’ordine :
Crediti Verso aderenti per versamenti ancora dovuti € 8.442.153 |
Crediti Verso aziende per ristort da ricevere € 229.381
La voce di € 8.442.153 & composta, per € 8.212.772, dal credito verso aderenti per liste di contribuzione di
competenza dell’esercizio e, per € 229.381, dal credito per ristoro posizioni da ricevere di comps%tenza
dell’esercizio. Per espressa deroga al principio di competenza, vengono iscritte tra le entrate solo una volta
incassati. A tal proposito il Fondo ha predisposto un preordinato piano di solleciti scritti con Pobiettivo di
sollecitare i pagamenti ¢ correggere eventuali comportamenti anomali delle aziende a tutela degli iscritti al
Fondo.

La somma di € 8.212.772 comprende le liste di contribuzione pervenute entro il 31 dicembre per € 7.158.659,
mentre i rimanenti € 1.054.113 sono riferiti a liste di contribuzione ricevute nei primi mesi dell’anno 2019 con
competenza 2018 e periodi precedenti. .

La voce di € -59,184.382 rappresenta le valute da regolare aperti alla data di chiusura dell’esercizio, ." cui

dettaglio ¢ presentato nel paragrafo degli investimenti in gestione.

3.2.3.2 Informazioni sul Conto Economico - fase di accumulo

10 - Saldo della gestione previdenziale € 6.510.089

Si forniscono informazioni sulle seguenti voci:

a) Contributi per le prestazioni €55.700.306

Tale voce si riferisce ai contributi incassati ed investiti nel corso del 2018, ripartiti come segue: !

Contributi 50.801.356
TFR. Pregresso 2.455.693
Trasferimenti in ingresso 1.173.718
Trasferimenti in ingresso per conversione comparto 1.262.621
Contributi per ristoro posizion 6918 i
TOTALE 55.700.306

I contributi complessivamente riconciliati nel corso del 2018, distinti per fonte contributiva e al netto della

quota destinata a copertura degli oneri amministrativi del fondo, sono i seguenti:




Aderente 10.380.384
Azienda 6.431.750
TER 33.989.222 .
TOTALE 50.801.356
b) Anticipazioni €-12.404.968 |

La voce contiene quanto erogato a titolo di anticipazione agli aderenti che ne hanno fatto richiesta al fondo

avendone diritto secondo quanto previsto dalla normativa vigente.

¢) Trasferimenti e riscatti €-22.314.601

Nella voce sono compresi i riscatti e i trasferimenti disinvestiti nel 2018; gli importi indicano il controvalore

lordo delle posizioni disinvestite.

Liquidazioni posizioni ind.li - riscatto immediato 14.416.046
Trasferimento posizione individuale in uscita 4.436.033 '
Liquidazione posizioni - Riscatto totale 1.623.700
Riscatto per conversione comparto 988.091
| Liquidazione posizioni - Riscatto parziale 661.564
Liquidazioni posizioni riscatto immediato parziale 152.712
Liquidazione posizioni — Rata R.1.T.A. 36.455 |
TOTALE ’ 22.314.601 |
d) Trasformazioni in rendita €-57.075 |
La voce rappresenta |’ammontare delle somme erogate nell’esercizio a titolo di rendite previdenziali

€) Erogazioni in forma di capitale €-14.414.373

La voce rappresenta I’ammontare delle somme erogate nellesercizio a titolo di prestazioni previdenziali. ,

h) Altre uscite previdenziali €-11

La voce si riferisce ad operazioni di sistemazione delle posizioni individuali.

i) Altre entrate previdenziali €811

La voce si riferisce ad operazioni di sistemazione delle posizioni individuali.

20 - Risultato della gestione finanziaria diretta €214.902




[ 1 La voce 20b) & cosi suddivisa:

3
[ ' perazioni-finanziarie-
_J
) Fondi investimento chiusi mobiliari - 32.661 |
| Al costi - -186.184
Altri ricavi - 368.425
| Totale - 214.902
: 30 - Risultato della gestione finanziaria indiretta €-18.217.442
Le voci 30 a) e b) sono cosi suddivise:
; e A e Profitt é"ir‘é'?dxt"f’g]’ynfzx_:
" : =2lfoperazionifihanziarie.
Titoli di Stato 10.423.836 -14.100.577
- Titoli di Debito quotati 219,993 ~449.570
$ Titoli di Capitale quotati 4.765.814 -14,984.322 '
) Depositi bancari -50.723 119.1311
Futures - 637.571
_ Quote di OICR - -4.007.318
‘ Altri c_osti - -114.366
L Altri ricavi - 80.698
I :
| ‘ Risultato della pestione cambi - -725.261 ‘
. Proventi diversi - Retrocessione commissioni - 41.743
l Proventi diversi — commissioni di
negoziazione - -74.091
f ; TOTALE 15.358.920 -33.576.362
L Gli altri costi sono costituiti principalmente da bolli e spese (€ 114.133), da arrotondamenti passivi (€ 1) e da
- sopravvenienze passive (€232),
. Gli altri ricavi sono riferiti a sopravvenienze attive (€ 79.694), proventi diversi (€ 1.002) ed anotondémenti
(€2).
I
[
-
i
¥ 40 - Oneri di gestione

€ -742.850 .
La voce a) Societa di gestione & cosi suddivisa: Q%
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? GROUPAMA a26e0]
| MEDIOBANCA 17.708
- ] STATE STREET 129.393
| TOTALE 559.750| |

La voce b) Banca depositaria (€ 183.100) rappresenta le spese sostenute per il servizio di Banca depositaria

prestato nel corso dell’anno 2018.

60 - Saldo della gestione amministrativa €-751.313

11 Saldo della Gestione amministrativa evidenzia un risultato negativo pari a € 751.313,
Si forniscono informazioni sulle seguenti voci:
: ﬁ a) Contributi destinati a copertura oneri amministrativi € 518.762

Tale voce & cosi composta:

| E: Descrizipner=cittyss

_ Quote associative 467.688
" Trattenute per copertura oneri funzionamento 57.848
. Entrate-contributi per copertura oneri amministrativi 7.006
@ Quote iscrizione -13.780
. TOTALE 518.762

LE b) Oneri per servizi amministrativi acquisiti da terzi € -233.786

L’importo & costituito dal compenso spettante al service amministrativo “Previnet S.p.A.” in reIazi?ne ai

servizi di pestione amministrativa e contabile per € 229.112 prestati nel corso dell’esercizio. La differenza €

| m—
b
» '

4.674 rapprésenta il compenso spettante per i servizi amministrativi inerenti [a gestione del personale 9fferti
(‘T nel corso del 2018.
- Per meglio rappresentare il costo relativo al gestore amministrativo Previnet S.p.A. & stata fatta una
riclassificazione, all’interno della voce “60-b) Oneri per servizi amministrativi acquistati da terzi” del Conto
; Economico, su voci differenziate sulla base del servizio ricevuto.

Eventuali altri costi, non connessi alla gestione amministrativa, sono stati rappresentati alla voce “60-c).Spese

L generali ed amministrative™.

l' ; c) Spese generali ed amministrative €-730.870

L’importo su esposto deriva dall’aggregazione delle voci di seguito evidenziate:

> 1. Organi Statutari e Organi di controllo ‘
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Compensi altri consiglieri 108.651
Spese per organi sociali 27.980
Compensi Presidente Consiglio di Amministrazione 26.274
Compensi Socijeti di Revisione 16.311
Rimborsi spese Presidente Consiglio di Amministrazione 15.021
Rimborsi spese altri consiglieri 14.723
Contributo INPS amministratori 14.013
Compensi altr sindaci 22.734
Compensi Presidente Collegio Sindacale 7.408
Rimborso spese delegati 3.223
TOTALE 256,338

2. Spese per Servizi

Oneri di gestione - Consulenze Finanziarie 87.464
Costi godimento beni terzi - Affitto 35.931
Prestazioni professionali 35.529
Controllo intemo 17.096
Contratto fornitura servizi 11.245
Spese consulenza 3.731
Spese notarili 8.170
Spese per gestione dei locali 7.152
Spese di assistenza e manutenzione 6.774
Spese per spedizioni e consegne 5.764
Spese per consulenze finanziarie 1.203
Spese hardware e software 1.157
TOTALE 226.216
3. Altre Spese

Spese promozionali 51.305
Spese telefoniche 39.901
Assicurazioni 25.880
Contributo annuale Covip 25.779
Corsi, incontri di formazione 25.362




o Bolli e Postali 17.667
- Viaggi e trasferte 15.050
- Cancelleria, stampati, materiale d'ufficio 11.540 :
| '_‘ Spese assembleari 10.064
. Spese per stampa ed invio certificati 7.149 !
Servizi vari 5.241
] Quota associazioni di categoria 4.095
B Spese varie 2.890
| Materiale vario 1.913
Spese grafiche e tipografiche 1.667
Spese stampa e invio lettere ad aderenti 1.403
| Spese elettorali 876
= Abbonamenti, libri e pubblicazioni 534
o TOTALE 248.316
| ‘ d) Spese per il personale €-406.604
i La voce & costituita dalle seguenti poste:
!
| l_ Retribuzioni lorde 163.741
T ; Retribuzioni Direttore 108.696
I Contributi previdenziali dipendenti 49.418
o Contributi INPS Direttore 32368
B TFR. 18.531
Rimborsi spese Direttore _ 10.687 .
B Mensa personale dipendente 5.292
Contributi previdenziali “Previndai” 7.086
' Viaggi e trasferte dipendenti 2.867
Contributi fondi pensione 1.826
; INAIL 873
| Contributi assistenziali dirigenti 551
- Rimborsi spese dipendenti __ 510
Contributo INPS collaboratori 157 i
" Arrotondamento attuale 55 .
Arrotondamento precedente -54 :
) . TOTALE 406.604




¢) Ammortamenti €-30.909 |
Gli ammortamenti dell’esercizio sono come da tabella seguente: '

Ammortamento Macchine Attrezzature Uffici
Ammortamento Software

Amm.to Oneri pluriennali

Ammortamento Mobili Arredamento Ufficio
Ammortamento Impianti 56
TOTALE 30.909

g} Oneri e proventi diversi €132.094
Questa voce consiste nel saldo delle seguenti poste di bilancio:

Oneri per € -27.616

Sopravvenienze passive 20.563
Sanzioni e interessi su pagamento imposte 6.299
Oneri bancari 512
Altri costi e oneri 158
Perdite su cambi - gest.amm.va 76
Arrotondamento Passive Contributi 6
Arrotondamenti passivi 2
TOTALE 27.616 .

Le “sopravvenienze passive” si riferiscono principalmente a costi non rilevati o rilevati per importo inferiore

a quanto manifestatosi nel bilancio chiuso al 31.12.2018.

Proventi per € 159.710

Altri ricavi e proventi 113.565 |
Soprayvenienze attive 42.979
Sopravvenienze attive - recupero imposte 2.875
Interessi attivi su tardivo versamento contributi 288 .
Arrotondamento Attivo Contributi 3 :
TOTALE 159.710

Le “sopravvenienze attive” si riferiscono principalmente a costi rilevati per importo superiore a c'lluanto
manifestatosi nel bilancio chinso al 31.12.2018,

80 — Imposta sostitutiva €3.777.119

La voce espone il ricavo per imposta sostitutiva del comparto Bilanciato.
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3.3 — Rendiconto della fase di accumulo - Comparto GARANTITO!

3.3.1 — Stato Patrimoniale

ATTIVITA' FASE DI ACCUMULO 31/12/2018 31/12/2017

10 Investimenti direttd - ;-
10-¢) Quote di fond! cemuni di Inv.meb.chius! - | -
10-d) Investimenti diretti - -

20 Investimenti in gestione 178.483.681 175.246.419
20-3) Depositi bancari 3.157.007 2.480.352
20-b) Crediti per operazioni pronti contro termine - .-
20-c) Tito!l emessl da Steti o da organismi Intemnazionali 164.461,056 147.622.894
20-d) Titoli di debito quotati 3.768.847 17.006.062
20-e) Titoli di capitale quotati - -
20-f) Titoli di debito non quotati - -
20-g) Titoli di capitale non quotzti - -
20-h) Quote di O.I.C.R. 6.186.283 7.303.648
20-1) Opzion] acquistate - -
20-1) Ratel e riscont] attivi 909.091 831.851
20-m) Garenzie di risultato rilasdate al fondo pensione - -
20-n) Altre attivita' della gesticne finanziaria 1.397 1.612
20-0) Investimenti in gestione assicurativa - v
20-p) Marginl e crediti su operazion! forward / future - -

30 Garanzie di risultato acquisite sulle posizioni individuali - -

1

40 Attivita' della gestione amministrativa 2.540.046| 1.900.588
40-a) Cassa e depositt bancarl 2.297.117 1.675.497
40-b) Immobilizzazlon! immateriali 35.777 44.421
40-c) Immobilizzazioni materiali 11,395 12.258
40-d) Altre attivita' della gestione amministrativa 165,756 164.412

50 Crediti di Imposta 452.135 136,774
TOTALE ATTIVITA' FASE DI ACCUMULO 181.475.862

177.277.781




3.3.1 — Stato Patrimoniale

31/12/2017

Impegni d! firma - fidejussicni
Fidejussion] a garanzia

Contratt! futures

Controparte ¢/contratti futures
Valute da regolare

Controparte per valute da regolare

-3.344.964

PASSIVITA' FASE DI ACCUMULO 31/12/2018
' |
10 Passivita’ della gestione previdenziale 3.017.558 2.256.767
10-3) Debili della gestione previdenziale 3.017.958 2,256,767
20 Passivita' della gestione finanziaria 154,207 152.183
20-a) Debiti per operazioni pronti contro termine - P
20-b) Opzioni emesss - -
20-c) Ratei e riscont passivi - .-
20-d) Altre passivite’ della gestione finanziarfa 154.207 152.183
20-€) Debit su operazioni forward f future - Y-
30 Garanzle di risultato riconosciute sulle posizioni individuali - -
40 Passivita’ della gestione amministrativa 197.502 409.599
40-3) TR 345 -
40-b) Altre passivita’ della gestione amministrativa 197.157 409,599
490-¢) Risconto contributl per copestura oneri amministrativl - -
50 Dehiti di imposta - =
TOTALE PASSIVITA' FASE DI ACCUMULO 3.369.707 2.818.549
100 Attivo netto destinato alle prestazioni 178.186,155 174.459.232
CONTI D'ORDINE - -
Crediti verso aderenti per versamenti ancora dovuti 3.344.964 9,444,142
Contribut da ricevere

-9.44]4.142




3.3.2 — Conto Economico

L 31/12/2018 31/12/2017
10 Saldo della gestione previdenziale 5.506.540 9,267.892
10-a) Contributi per le prestazion] 20.001.190 21.330.483
% 10-b) Antidpaziont -3.567.071 -3.647.139
10-c) Trasferimenti e riscathi -8.060.875 -5.52|8.298
10-d) Trasformazioni in rendita -17.242 -
10-e) Erogazicni In forma di capitele -2.849.451 -1.887.154
10-f) Premt per prestazioni accessorie - -
10-g) Prestazioni periodiche - L.
- 10-h) Altre usdite previdenzali -10 -
. 10-7) Altre entrate previdenziall - -
{
20 Risultato della gestione firanziaria - -
20-b) Debiti su operadoni forward / future - -
e 30 Risultato della gestione finanziaria indiretta -1.484.516 309.803
30-a) Dividendi e interesst 3.095.635 2.811.298
30-b) Profitti e perdite da operazieni finanziarie -4.580.151 -2.501.495
30-c) Commissioni e pravviglon! su prestito titoll - -
30-d) Proventi & oneri per operazion! pront ¢/termine - -
30-¢) Differenziale su garanze di risultato rilasciate al fondo pensione - -
- 40 Oneri di gestione -548.120 -527.600
- 40-a) Sodeta" di gestione -496,989 -481,075
40-b) Banca depositaria -51.131 -46.525
50 Margine della gestione finanziaria {20)+(30)+(40) -2.022,636 -217.797
60 Saldo della gestione amministrativa -279.116 -382.984
. 60-a) Cantributl destinati a copertura oneri amministrativi 205.544 220.118
<~ 60-b) Oneri per serviz amministrativi acquistati da terzi -92.631 -84.322
. 60-c) Spese generall ed amministrative -271.016 -347.506
60-d) Spese per il personale -161.105 -160,210
* 60-e) Ammortamenti -12.246 -11,702
{ '; s 60-f) Storno oneri amministrativi alla fase di erogazione - -
| §0-g) Oneri e proventi diversi 52.338 638
- 60-h) Disavanzo esercizio precedente - -
- 60-i) Risconto contributi per copertura oner! amministrativl - -
l 70 Variazione dell'attivo netto destinato alle prestazionl ante 3.194.788 8.66;7.111
Imposta sostitutiva (10)+(50)+(60)
80 Imposta sostitutiva 452135 130.774
|
Variazlone dell'attivo netto destinato alle prestazionl (70)+(80) 3,646.923 8.797.685




-, 3.3.3. Nota Integrativa - fase di accumulo

| 'L‘ Numero e controvalore delle quote
, A TS e Controvalore CRRr s
| e -,-;','A.' et S AR AR )
L Quote in essere all’inizio dell’esercizio 11.051.843,648 8.797.885| 174.459.232
N a) Quote emesse 1.279.992,444 20,001.190 !
b) Quote annuliate . -931.788,744 -14.494.650 .
¢) Variazione valore quote -1.859.617 I
} Variazione dell’attivo netto = (a+b+c) 3.646.923
Quote in essere alla fine dell’esercizio 11.400.047,348 3.646.923 178.106.158

Nella tabella che precede & stato evidenziato il valore dell’attivo netto destinato alle prestazioni alla chiusura
! dell’esercizio ed il numero di quote che lo rappresenta.

Il valore unitario delle quote al 31 dicembre 2017 & pari a € 15,786

Il valore unitario delle quote al 31 dicembre 2018 & pari a € 15,623

1l controvalore delle quote emesse ¢ delle quote annullate, pari ad € 5.506.540, ¢ pari al saldo della gestione

previdenziale di cui al punto 10 del conto economico, La variazione del valore quota & invece pari alla somma
del saldo della gestione finanziaria ¢ della gestione amministrativa, al netto dell’'imposta sostitutiva di

- competenza dell’esercizio.
. 3.3.3.1 Informazioni sullo Stato Patrimoniale — fase di accumulo
ATTIVITA?

L 20 - Investimenti in gestione ' € 178.483.681
Le risorse del Fondo sono affidate in gestione alle societa: '
! _ - Compagnia Assicurazioni UnipolSai Spa

tramite mandato che non prevede il trasferimento di titolarita. i

Nella tabella sottostante viene riportato ['ammontare delle risorse gestite da ciascun gestore alla data di

e
‘ .
-

chiusura dell’esercizio: !
Compagnia Assicurazioni UnipolSai Spa 879
‘ TOTALE T 178.358.879| !
| g »
‘. L'importo a disposizione dei gestori, pari al saldo tra gli investimenti in gestione e le passivita della gestione
-~ finanziaria per € 178.329.474 deve essere considerato al lordo dei Debiti di commissione per Banca

=
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Depositaria per € 18.874 e di €10.531 per Ratei e risconti passivi inerenti a debiti per altre commissioni non
) L riconducibili direttamente ai singoli gestori. |

) |
| Depositi bancari € 3,157.007
s La voce & composta dai depositi nei conti correnti di gestione detenuti presso la Banca depositaria per €
3.157.007. :
N Titolf detenuti in portafoglio
: Si riporta di seguito I’indicazione del totale dei titoli detenuti in portafoglio, ordinati per valore decrescente
dell’investimento e specificando il valore dell’investimento stesso e la quota sul totale delle Attivita:
BUONI POLIENNALI DEL TES 01/09/2019 425  |IT0004489610  [1.G - TStato Orp.Int Q IT 8.37%
’ BUONI POLIENNALI DEL TES 01/09/202] 4,75 _|IT0004695075 _ [I.G - TStato Orp.Int Q IT 13.717.888 7.56%
CERT DI CREDITO DEL TES 30/102019 ZERO
COUPON ] [T0005289274  |L.G - TStato Org.Int Q IT 12,283,739 6,77%
— BUONI POLIENNALI DEL TES 01/09/2020 4 IT0004594930  |1.G - TStato Orp.Int Q IT 11.181.379 6,16%
3 BUONI POLIENNALI DEL TES 15/10/2019 ,05 110005217929  |1.G - TStato Org.Imt Q IT 10.852.804 5,98%
- CERT DI CREDITO DEL TES 30/03/2020 ZERO |
COUPON IT0005329336  |1.G - TStato Org.Int Q IT 10.757.016 5.93%
; B ‘ BUONI POLIENNALI DEL TES 15/10/2020 .2 IT0005285041  |I.G - TStato Org.Int Q IT 10.752,728 5,93%
Lt BUONI POLIENNALI DEL TES 01/05/2021 3,75 |IT0004966401 1.G - TStato Org.Int O IT 8.543.300 4.N%
_ BUONI POLIENNALI DEL TES 27/10/2020 1,25 |IT0005058919  [1.G - TStato Org.Int Q IT 8.510.752 4,69%
. (‘ BUONI POLIENNALI DEL TES 01/03/2020 425  |IT0004536949  |1.G - TStato Org.Int Q IT 8.368.952 4,61%
o BUONI POLIENNALY DEL TES 01/65/2020.,7 IT0005107708  |I.G - TStato Org.Int Q IT 8.036.392 4,43%
| N CCTS EU 15/11/2019 FLOATING 1T0005009839 II.G-TStato OrpInt QIT | . 7.448.628 4,10%
‘ CCTS EU 15/12/2020 FLOATING 1T0005056541 1.G - TStato Orp.Int Q IT 7.350.103 4,05%
l BUONI POLIENNALI DEL TES 01/03/2021 3,75 |IT0004634132 |G - TStato Org.Int Q IT 6.818.554 3.76%
- * BUONI POLIENNALI DEL TES 23/04/2020 1.65  |IT0005012783 _ |1.G - TStato Org. It Q IT 6.621.155 3.65%
Vo CERT D] CREDITO DEL TES 30/05/2019 ZERO ;
n COUPON IT0005256471  |I.G - TStato Otp.Int QG IT 5.994.930 3,30%
AMUNDI MSCI EMU UCITS DR ETF LU1602144575 |L.G- OICVM UE 5,084,933 2,80%
i BUONI POLIENNALI DEL TES 15/12/2021 2,15 _ |IT0005028003  |1.G - TStato Org.Int Q IT 4.826.090 2,66%
¥ } ~ ' |BUONIPOLIENNALI DEL TES 01/03/2019 4.5 IT0004423957  |1.G - TStato Org.Int Q IT 3.020.745 1,66%
BUONI ORDINARI DEL TES 13/12/2019 ZERO '
(-— COUPON TT0005355570  ]1.G - TStato Orp.Int Q IT 2.991.300 1.65%
; } BUONI POLJENNALI DEL TES 15/06/2020 35 IT0005250946  |1.G - TStato Org.Int Q IT 1.199.390 0.66%
h MEDIOBANCA SPA 18/05/2022 FLOATING X81615501837 |I.G - TDebito QIT 1.172.306 0,65%
Po ISH EDG MSCT WLD MNVL USD A JEOOBEFHGS14 |1.G- OICVM UE 1.101.351 0,61%
b FCA BANK SPA IRELAND 12/10/2020 ,25 XS1697916358 |L.G - TDebito Q IT 863.902 0.48%
COCA-COLA CO/THE 08/0322019 FLOATING XS81574667124 *~ |L.G - TDebito Q OCSE 610.311 0,34%
PFIZER INC 06/03/2019 FLOATING XS1574156540 (LG - TDebito Q OCSE 489.191 0.27%
L PFIZER INC 06/03/2020 0 XS1574156623 |G - TDebito Q CCSE 432,920 0.24%
. SCANIA CV AB 06/09/2019 FLOATING XS1678632487  |1.G - TDebito Q UE 200.216 '0,11%
QP Totale 174.416.186[  96,13%

47




. Operazioni di acquisto e vendita titoli stipulate e non regolate
L Alla-data di chiusura dell’esercizio non ci sono operazioni di compravendita titoli stipulate ma non ancora

regolate,

Posizioni detenute in contratti derivati

Non ci sono operazioni alla data di chiusura di bilancio.

_ Distribuzione territoriale degli investimenti !

Si riporta la distribuzione territoriale degli investimenti:

. Titoli di Stato 164.461.056 - - 164.461.056

. Titoli di Debito quotati 2.036.209 200.216 1.532.422 3.768.847

L Quote di OICR | 6186283 . 6.186.283

N Depositi bancari 3.157.007 - - 3.157.007

;o TOTALE 169.654.272 6.386.499 1.532.422 177.573.193
T Composizione per valuta degli investimenti

La composizione degli investimenti secondo la loro valuta di denominazione & la seguente: !

‘ . 164 461 056 3 768.847 6. 186 283 3. 157, 007 1'77 573 193
? TOTALE 164.461.056 3.768.847 6.186.283| - 3.157.007 177.573.193
ot Durata media finanziaria !
l_ ' La seguente tabella indica la “duration media” finanziaria, espressa in anni, dei titoli in portafoglio, in relz'}:zione

alle tipologie pit: significative di titoli.

L f T:toh di Stato quotatl - 1_324
- Titoli di Debito quotati 0,812 0,170 0,455

L'indice misura la durata residua di un’obbligazione valutata in un’ottica puramente finanziaria; pud essere
- . . - - . . 1] - - . L3 L3 > I
utilizzato come primo approssimativo indicatore del rischio di un investimento obbligazionario. E’* oftenuta

calcolando la media ponderata delle scadenze a cui saranno incassate le'cedole e verra rimborsato il capitale.

|
1 ! Investimenti in tfitoli emessi da aziende appartenenti ai gruppi dei gestori o da aziende tenute alla
- " contribuzione o appartenenti ai loro gruppi '
N Alla data di chiusura dell’esercizio non risultano posizioni in portafoglio evidenzianti una sitvazione di

conflitto di interessi.
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Controvalore degli acquisti e delle vendite di strnmenti finanziari

Titoli di Stato -116.501.038 96 550 043 -20.350.995 ~213.451.081 081
Titoli di debito quotati -2.305.590 14.230.257 11.924.667 16.535.847
Quote di OICR -1.621.360 1.969.947 348,587 3.591.307
TOTALI -120.827.988 112.750.247 -8.077.741 233.578.235

Riepilogo commissioni di negoziazione
Non sono state applicate commissioni di negoziazione alle operazioni di acquisto e vendita di strumenti

finanziari,

€ 909.091

La vace I) Ratej e risconti attivi & composta dai proventi di competenza derivanti dalle operazioni finanziarie

Ratei e risconti attivi
effettuate dai Gestori sino alla data dell’ultima valorizzazione della quota dell’anno.
Altre attivita della gestione finanziaria €1.397

La voce n) Altre attivita della gestione finanziaria é composta dai crediti per commissioni di retrocessione per
€ 1.397

30 — Garanzie di risultato acquisite sulle posizioni individuali €-
La voce accoglie il valore delle garanzie rilasciate dal gestore alla data di riferimento del bilancio, calcolate
sulla base della differenza tra valore garantito del gestore e valore corrente delle risorse conferite in gestione

alla chiusura dell’esercizio.

40— Attivita della gestione amministrativa €2.540.046
a) Cassa e depositi bancari €2.297.117
1

Nella voce sono compresi i saldi dei conti correnti accesi presso Unicredit e “Societé Generale™ per un importo
pari ad € 2.294.903, come sotto dettagliato; sono inoltre compresi il saldo residuo al 31 dicembre 2018 presente
nella cassa sociale del fondo par ad € 30, il saldo della carta di credito per € 2.082, il saldo del conto di credito

postale per € 102. 1l dettaglio dei saldi dei conti correnti € il seguente:

Socie

Societé Generale cfc 22958 1.549.646
Societé Generale cf/c 22863 + Unicredit ¢/c 00500076024 16.552
Conto spese Unipol 4.264
TOTALE 2,294.903




b) Immobilizazioni immateriali €35.777 |
La voce si compone delle spese sostenute su immobili di terzi e per I’acquisto di software al netto c!iegli
ammortamenti effettuati nell’esercizio in esame ed in quelli precedenti, 1 valore indicato corrisponde al vz:alore
residuo dei beni.

c¢) Immobilizzazioni materiali €11.396 .
La voce si compone delle macchine e attrezzature d’ufficio e dei mobili e arredi d’ufficio, al netto degli
ammortamenti effettuati nell’ esercizio in esame ed in quelli precedenti. Il valore indicato corrispende al valore

residuo dei beni.

d) Altre attivita della gestione amministrativa € 195.756

= [

 E O D ESCrizione

Crediti verso aderenti per errata liquidazione 47.454
Attivitd della gestione amm.va 46.548
Crediti verso aziende tardato pagamento 25.781
Altri Crediti 23.252
Crediti verso Gestori 21.539 '
Crediti verso aderenti per anticipo liquidazione 9.513
Anticipo a Fornitori 6.814
Crediti vs. Azienda 6.033
Anticipo fatture proforma 3.932
Depositi cauzionali 3.058
Risconti Attivi 1.792 !
TOTALE 195.756

I
Nella voce sono compresi i risconti attivi per € 1,792 che si riferiscono af costi la cui manifestazione finanziaria

si & evidenziata nel corso dell’esercizio in esame, ma che risultano di competenza del prossimo esercizio; nella

fattispecie si tratta di:

Assicurazione per organi sociali 561 '

Contratto fornitura servizi 153 |
Spese Telefoniche 1.078 :
Totale 1.792

La voce crediti verso enti gestori rappresenta la liquidita richiesta ai gestori per il pagamento delle consulenze

finanziarie e dei costi patrimonializzati, nonché per la liquidita inerente il budget del mese di diccmbre.:

50 - Crediti di imposta € 452,135

Si tratta del credito d’imposta inerente il calcolo della sostitutiva. [ %
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. o\ |
. PASSIVITA'
g 1
5; i 10 — Passivita della gestione previdenziale €3.017.998 |
v |
) a) Debiti della gestione previdenziale €3.017.998
La voce ¢ costituita da: |
_ _ | o) ~ '
Debiti verso aderenti - Riscatto immediato 835.782 '
| Debiti verso aderenti - Prestazione previdenziale §18.311
- Debiti verso aderenti - Anticipazioni 425.794
- Debiti verso Fondi Pensione - Trasferimenti in uscita 257.368
U Erario ritenute su redditi da capitale 237.831
. Contributi da riconciliare 218.111
i :' Debiti verso aderenti - Riscatto totale 99.376 ‘
- Debiti verso aderenti - Riscatto parziale 85.852
HL Trasferimenti da riconciliare - in entrata 25.194
- Contributi da identificare 7.993
= Debiti verso aderenti - Rata R.LT.A. 3.321
o Contributi da rimborsare 2.362
: Ristoro posizioni da riconciliare 417 E
Erario addizionale regionale - redditi da capitale 211
- Erario addizionale comunale - redditi da capitale 75
] TOTALE 3.017.998
lm E 1 Contributi, i Trasferimenti in ingresso da riconciliare ed identificare rappresentano contribuzioni inc!assate
' durante ]’esercizio ma non ancora attribuite alle posizioni individuali in quanto il Fondo non d:sponeva delle
| i informazioni necessarie per una corretta ed univoca assegnazione ai singoli associati.
jr‘ I Debiti verso aderenti per Riscatti , Anticipazioni, Prestazioni Previdenziali e verso fondi pensmne per
Trasferimenti in Uscita sono stati saldati nei primi mesi del 2019.
‘L [ Debiti verso 1’Erario, relativi alle trattenute applicate alle prestazioni previdenziali erogate nel mese di
Dicembre, sono stati versati entro i termini di legge.
7 “ Le passivita della gestione previdenziale rappresentano i debiti per cambio comparto inerenti la valorizz?zione
- di dicembre '
- |
L 20 — Passivita della gestione finanziaria €154.207

‘ d) Altre passivita della gestione finanziaria € 154.207




¥ Debiti per commissione di gestione 26.744 ;
Debiti per commissioni banca depositaria 18.874
Ratei e risconti passivi Debiti per altre commissioni 10.530 .
» TOTALE 154.207
: 30 — Garanzie di risultato riconosciute sulle posizioni individuali €-

La voce accoglie il valore delle garanzie rilasciate dal gestore nel caso in cui il valore della posizione
individuale sia inferiore a quello garantito, il gestore deve versare al fondo, a favore del singolo iscritto, un

i : importo pari alla differenza dei due valori.

fL‘i 40 — Passivita della gestione amministrativa € 197.502
;"‘E a) TFR €345
L b) Altre passivitd della gestione amministrativa €197.157 .
_— La voce si compone come di seguito: |
1 s s ., DS .
‘ T ltr psivité gestione amministrativa ) S - -.'“ 54.870
‘; M Debii verso Gestori 33.588 ;
- Fomitori 46.611
i'[, Fatture da ricevere 25.245
| Altri debiti 15325
C Debiti verso Enti Previdenziali lavoratori dipendenti - 5.604 '
L Erario ritenute su redditi lavoro dipendente 4.009
e v Personale conto ferie 3.455
] Debiti verso Fondi Pensione 1.934
; Debiti verso “Previndai” 1.909
o Debiti verso Amministratori 1.570
; ‘. Erario ritenute su redditi lavoro autonomo 1.108
“ Debiti verso Presidenza 994 :
- Debiti verso Delegati 469
i f‘ Debiti verso Enti Assistenziali dirigenti 261 |
' Erario addizionale regionale 147
T Erario addizionale comunale 57




oA

Debiti per Imposta Sostitutiva 1
TOTALE 197.157

In merito agli importi sopra esposti sf forniscono le seguenti informazioni.

I debiti verso fomnitor sono costituiti da:

|
RISTRUTTURAZIONE SEDE, AFFITTO, MANUTENZIONI 2.990
CONSULENZE FINANZIARIE 9.150 ‘
UTENZE E SERVIZI VARI 10.427
TOTALE 46.611

= . o ;. “Mporto. 55
Assestamento compensi organi sociali e spese per il personale 4,292 '
Societa di revisione — controllo contabile - 5.616 .
Acquisti vari, servizi vari ed utenze 7.431
Consulenza finanziaria, legale, del lavoro, controllo interno 7.906
TOTALE 25.245 |

I Debito verso Fondi pensione ed il debito verso Previndai, rappresentano {*ammontare def contributi residui

di competenza del quarto trimestre 2018 con riferimento alla posizione individuale del proprio personale.

Il Debito verso Erario_¢ stato ottemperato nella scadenza di legge.

1 Debiti verso Enti previdenziali si riferiscono ai contributi e alle trattenute previdenziali sui compensi erlogati
ad amministratori, sindaci e dipendenti de]l Fondo da corrispondere all’INPS, regolarmente versati alla
scadenza di legge. |
Il conto Debiti Verso enti Gestori accoglie principalmente I'importo su commissioni di gestione e servizio

nove da saldare nonché I'importo degli switch in uscita del mese di novembre.

Conti d’ordine
Crediti Verso aderenti per versamenti ancora dovuti €3.254.078
Crediti Verso aziende per ristori da ricevere € 90.886

La voce di € 3.344.964 é composta, per € 3.254.078, dal credito verso aderenti per liste di contribuzio:ne di
competenza dell’esercizic e, per € 90.886, dal credito per ristoro posizioni da ricevere di compe:tenza
dell’esercizio. Per espressa deroga al principio di competenza, vengono iscrifte tra le entrate solo una volta
incassati, A tal proposito il Fondo ha predisposto un preordinato piano di solleciti scritti con I'obiettivo di
sollecitare i pagamenti e correggere eventuali comportamenti anomali delle aziende a tutela degli ism:'itti al
Fondo.

La somma di € 3.254.078 comprende le liste di contribuzione pervenute entro il 31 dicembre per €2.836.415

mentre i rimanenti € 417.662 sono riferiti a liste di contribuzione ricevute nei primi mesi dell’anno 2019 con
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competenza 2018 e periodi precedenti.

3.3.3.2 Informazioni sul Conto Economico - fase di accumulo -

10 - Saldo della gestione previdenziale €5.506.540

Si forniscono informazioni sulle seguenti voci: ) |

#) Contributi per le prestazioni €20.001.190

Contributi _ 18.337.647
Trasferimenti in ingresso 761.883
Trasferimenti in ingresso per conversione comparto 628.635 |
Contributi per ristoro posizioni 3.707 !
TFR Prepresso 269.318 |
TOTALE 20.001.190 '

I contributi complessivamente riconciliati nel corso del 2018, distinti per fonte contributiva e al netto della

quota destinata a copertura degli oneri amministrativi del fondo, sono i seguenti: !

Aderente 2.870.319
Azienda 1.847.923
TOTALE 18.337.647
!
b) Anticipazioni €-3.567.071

La voce contiene quanto erogato a titolo di enticipazione agli aderenti che ne hanno fatto richiesta al fohdo

avendone diritto seccondo quanto previsto dalla normativa vigente.

c) Trasferimenti e riscatti € -8.060.876
Nella voce sono compresi i riscatti e i trasferimenti disinvestiti nel 2018; gli importi indicano il controvalore

lordo delle posizioni disinvestite.
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Liquidazioni posizioni ind.} - riscatto immediato 4.794.305
Trasferimento posizione individuale in uscita 1.461.823 :
Riscatto per conversione comparto 1.314.346 !
Liquidazione posizioni - Riscatio totale 254.491 :
Liquidazione posizioni - Riscatto parziale 176.474 i
Liguidazione posizioni — Rata R.LT.A. 34.044
Liquidazioni posizioni riscatto immediato parziale 25.393 !
TOTALE 8.060.876 ‘
d) Trasformazioni in rendita €-17.242

La voce rappresenta ’ammantare delle somme erogate nell’esercizio a titolo di rendita.

¢) Erogazioni in forma di capitale €-2,849.451

La voce rappresenta |’ammontare delle somme erogate nell’esercizio a titolo di prestazioni previdenziali

h) Altre uscite previdenziali €-10
La voce si riferisce ad alcune sistemazioni di quote effettuate nel corso dell’esercizio, |
i) Altre entrate previdenziali €-
La voce si riferisce ad alcune sistemazioni di quote effettuate nel corso dell*esercizio
I
€-1.484.516

30 - Risultato della gestione finanziaria indiretta

Le voci 30 a) e b) sono cosi suddivise:

Tioli di Stao 3.071.855 3.693.719]
Titoli di Debito quotati 32.851 -135.527
Quote di O.1.C.R. - -768.778
Depositi bancari ~15.071 -
Altri costi - =712
Commissioni di retrocessione - 17.945
TOTALE 3.095.635 -4.580.151




Gli altri costi sono costituiti da bolli e spese per (€ 72).

40 - Oreri di gestione

La voce a) Societd di gesnone & cosi suddivisa:

€-548.120

HFCOMMISSIONIs

390 491

106.498]  496.989

TOTALE

390.491

106.498| 496.989

La voce b) Banca depositaria (€ 51.131) rappresenta le spesc sostenute per il servizio di Banca depasitaria

prestato nel corso deil’anno 2018.

60 - Saldo della gestione amministrativa

€-279.116

11 Saldo della Gestione amministrativa evidenzia un risultato negative pari a € 279.116

Si fomiscono informazioni sulle seguenti voci;

a) Contributi destinati a copertura oneri amministrativi

Tale voce & cosi composta:

~189.724

Quote assocmtwe

Trattenute per copertura oneri funzionamento 22.895
Entrate-contributi per copertura oneri amministrativi 2.776
Quote iscrizione -9.851
TOTALE 205.544
b) Oneri per servizi amministrativi acquisiti da terzi

€205.544

€-92.631

L’importo & costituito dal compenso spettante al service amministrativo “Previnet S.p.A.” in relazione ai

servizi di gestione amministrativa e contabile per € 90.779 prestati nel corso dell’esercizio, La differenza €

1.852 rappresenta il compenso spettante per i servizi amministrativi inerenti la gestione del personale offerti

nel corso del 2018.

Per meglio rappresentare il costo relativo al gestore amministrativo Previnet S.p.A. € stata fatta una

riclassificazione, all’interno della voce “60-b) Oneri per servizi amministrativi acquistati da terzi” del |Conto

Economico, su voci differenziate sulla base de] servizio ricevuto.

Eventuali altri costi, non connessi alla gestione amministrativa, sono stati rappresentati alla voce “60-c);Spese

generali ed amministrative”,

¢) Spese generali ed amministrative

L’importo su esposto deriva dall’aggregazione delle voci di seguito evidenziate:

€ 271.016 ,
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1. Organi Statutari e Organi di controllo

- - - <= - u
Compensi altri consiglieri

Compensi altri sindaci 9.007
Spese per organi sociali 11.086
Compeusi Presidente Consiglio di Amministrazione 10.410
Rimborsi spese Presidente Consiglio di Amministrazione 5.952
Contributo INPS amministratori 5.552
Compensi Societd di Revisione 6.463
Compensi Presidente Collegic Sindacale 2.935
Rimborsi spese altri consiglieri 5.834
Gettoni presenza altn Eonsiglieri -
Rimborso spese delegati 1.277
Contributo INPS sindaci -
Gettoni presenza altri sindaci -
TOTALE 101.566

2. Spese per Servizi

Oneri di gestione - Consulenze Finanziarie

Costi godimento beni terzi - Affitto 14.236
Prestazioni professionali 14.077
Controllo interno 6.774
Spese per gestione dei locali 2.834
Contratto fornitura servizi 4,456
Spese consulenza 3.460
Spese di assistenza e manutenzione 2.684
Spese per spedizioni e consegne 2.284
Spese per consvlenze finanziarie 477
Spese hardware e software 458
Spese notarili 3.237
Servizi vari 2.077
Consulenze tecniche -
TOTALE 73.138




3
l{__" Spese telefoniche 15.810
) (\? Bolli e Postali 7.000
[ | Assicurazioni 10.254
B Corsi, incontri di formazione 10.049
Contributo annuale Covip 10.214
- Viaggi e trasferte 5.963
o Cancelleria, stampati, materiale d'ufficio 4.572
L ! Spese stampa e invio lettere ad aderenti 556
o) Materiale vario 758
' vi Quota associazioni di categoria 1.623
. Spese grafiche e tipografiche 660
:! ! Spese per stampa ed invio certificati 2.833
a Abbonamenti, libri e pubblicazioni 212
i Spese cletlorali 347
l Spese assembleari 3.988
:_T Spese varie 1.145
. . TOTALE 96.312
‘[_ -
! 1
. d) Spese per il personale €-161.105
La voce & costituita dalle seguenti poste:
r ] T =1 ESCEIZIONCLG =1t e —:;m ':J P TMpOFLs o |
L Retribuzioni Direttore 43068
. Retribuzioni lorde 64.878
5 ) Contributi INPS Direttore 12,825
- Contributi previdenziali dipendenti 19.580
B TFR 7342
- Mensa personale dipendente I 3.682
{ ; Rimborsi spese Direttore 4.234
) Rimborsi spese dipendenti 202
’ Contributi previdenziali “Previndat” : 2.808 |
Viaggi e trasferte dipendenti 1.136
by Contributi previdenziali dirigenti -
| Contributi fondi pensione 724




- N ORI VoS 1710 |
L ’
~ : Contributi INPS collaboratori 62 |
o INAIL 346
e Arrotondamento attuale 22 i
i_ Arrotondamento precedente -22
' TOTALE 161.105 !
b e) Ammortamenti €-12.246 |
1 ‘ Gli ammortamenti dell’esercizio sono come da tabella seguente:
B Amm.to Spese su Immobili di Terzi
: Ammortamento Macchine Attrezzature Uffici 3.848
; Ammortamento Software 2.013
, Ammortamento Oneri pluriennali 1.927
Ammortamento Mobili Arredamento Ufficio 461
1 | Ammortamento Impianti 22 '
- TOTALE 12.246 !
i._ >
. g) Oneri e proventi diversi €-52.338
: Questa voce consiste nel saldo delle seguenti poste di bilancio: \
L' Oneri per € -10.942
- - |
o g R E e e - = A5 i
Sopravvenienze passive -8.147
r i Sanzioni e interessi su pagamento imposte -2.496 |
- Altri costi e onert 62
Oneri bancari =203 |
Perdite su cambi - gest.amm.va =30
= Arrotondamento Passivo Contributi -3 |
l\ ' Arrotondamenti passivi -1 i
_ TOTALE -10.942
1 ‘ |
[- ? Le “sopravvenienze passive” si riferiscono principalmente a costi non rilevati o rilevati per importo inl:"eriore

a quanto manifestatosi, nel bilancio chiuso al 31.12.2018.

‘ Proventi per € 63.280 C%g
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Sovvenienze attie

Sopravvenienze attive — recupero imposte 1.139 !
Interessi attivi su tardivo versamento contributi 114 |
Altri ricavi e proventi 44.997 I
Utili su cambi - gest.amm.va 0
Arrotondamenti attivi 0 |
Interessi attivi conto raccolta 0 |
Arrotondamento Attivo Contributi 1

TOTALE 63.280

Le “sopravvenienze attive” si riferiscono principalmente a costi rilevati per importo superiore 2 quanto

manifestatosi, nel bilancio chiuso al 31.12.2018. .

80 — Imposta sostitutiva €452.135

La voce espoae il ricavo per imposta sostitutiva del comparto Garantito.
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3.4 — Rendiconto della fase di accumulo - Comparto DINAMICO

3.4.1 — Stato Patrimoniale

31/12/2017 '

ATTIVITA' FASE DI ACCUMULO 31/12/2018

10 Investimenti diretti - -
10-c) Quote di fondi comuni di inv.mab.chiusi - |-
10-d) Investimenti diretti - -

20 Investimenti in gestione 10.262.719 9.328.730
20-2) Depositi bancari 23,439 267.589
20-b) Crediti per operazioni pronti contro termine - -
20-¢) Titoli emessi da Stati o da organism| Internazionall 4.957.347 3.468.630
20-d) Titoli di debito quotati - -
20-€) Titclt di capitale quotati - -
20-f) Titoli di debito non quotati - -
20-g) Titoli di czpitale non quotati - -
20-h) Quote di O.I.C.R. 5.216.313 5,368,225
20-I) Opzion] acgulstzte - -
20-1) Ratel e risconti attivi 26.650 24,346
20-m) Garanze di risultato rilasdate 2] fondo pensione - |-
20-n} Altre attivits' della gestione finanziaria 38.970 199.940
20-0) Investimenti in gestione asslcurativa - '
20-p) Margin! e cediti su operazioni forward / future - b-

30 Garanzie dl rlsultato acquisite sulle posizioni individuali - -

40 Attivita' della gestione amministrativa 90.430 37.293
40-a) Cassa e depositi bancari 77.103 28.762
40-b) Immobilizzazionl immatesiall 2.802 2,285
40-c) Immeotilizzazion! materiali 8§93 634
40-d} Altre attivitz’ della gestione amministrativa 9.632 5.6|02

50 Crediti di imposta 137.522, -
TOTALE ATTIVITA' FASE DI ACCUMLLO 10.458.671 9,366.023|
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3.4.1 — Stato Patrimoniale

Impegnt di firma - fidejussioni
Fidejussioni a garanzia

Contratti futures

Controparte c¢/contratti futures
Valute da regolare

Controparte per valute da regolare

PASSIVITA' FASE DI ACCUMULO 31/12/2018 31/12/2017

10 Passivita' della gestione previdenzlale 108.028 268.692
10-a) Debiti della gestione previdenziale 108,028 268.682

20 Passivita' della gestione finanziaria 4.640 4.752
20-2) Debiti per operazioni pronti contro termine - -
20-b) Opzioni emesse - -
20-c) Ratel e risoonti passivi - 'o-
20-d) Altre passivita' della gestione finanziaria 4.640 4.752
20-e) Debiti su aperazion] forward / future - -

30 Garanzie di risultato riconosciute sulle posizlioni individuali - -
40D Passivita' della gestlone amministrativa 14.083 21.952
40-3) TR 27 -
40-b) Altre passivita’ della gestione amministrativa 14.056 21,852
40-c} Risconto contributi per copertura oneri amministrativi - -

50 Debitl di imposta - 79.833
TOTALE PASSIVITA' FASE DI ACCUMULO 126.751 375.219
100 Attivo netto destinato alle prestazionl 10.363.520 8.996.804
CONTI D'ORDINE - I -
Crediti verso aderenti per versementi ancora dovuli 261.947 488.492
Contributi da ricevere -261.947 -488.492




al

3.4.2 — Conto Economico

31/12/2018 3171272017,
I
10 Saldo della gestione previdenziale 1.955.226 1.404.605
10-a) Contributi per le prestazioni 2,526,350 2.092.736
10-b) Antidpazicni -107.573 -151.165
10-¢) Trasferimenti e riscattd -463.551 -422.578
10-d) Trasformazioni in rendita - [
10-e) Erogaziont in forma di capitale - -114.388
10-f) Preml per prestazion! atcessorie - -
10-g) Prestazioni periodiche - -
10-h) Altre usdte previdenziall - -
10-1) Altre entrate previdenziall - -
20 Risultato della gestione firanzlaria - -
20-b) Debili su operazioni forward / future - -
30 Risultato della gestione finanzlasia indiretta -681.961 451.136
30-a) Dividendi e Interess] 70.727 57.358
30-b) Profitti e perdite da operazioni finanzlarle -752.688 393.738
30-¢) Commissionl e provvigloni su prestito titoli - P -
30-d) Provent e oneri per operazioni pranti ¢ftermine - .-
30-€) Differenziale su garanzle di risultato rilascate al fondo pensione - ro-
40 Oneri di gestione =16.222 -1|3.502
40-a) Sodeta' di gestione -13.416 -11.097
40-b) Banca depositaria -2.806 -2.405
|
50 Margine della gestione finanziaria {(20)+(30)+(40) -698.183 437.634
60 Saldo della gestione amministrativa -21.449 -19,511
60-a) Contributi destinati @ copertura oner} amministrativi 16.096 11,389
60-b) Onesi per servizl amministrativi acquistati da terd -7.254 -4,363
60-c) Spese generall ed amministrative -20.814 -17.686
60-d) Spese per Il personale -12.617 -8.289
60-e) Ammortamenti -959 | -605
60-f) Storno oneti amministrativi alla fase di ercgazione - o=
60-g) Oneri e proventi diversi 4.099 43
60-h) Dlsavanzo esercizio pracedente - | -
60-i) Risconto contributi per copertura oneri amminlstrativi - ' -
70 Variazione deli'attivo netto destinato alle prestazioni ante 1,235,594 LB?;2.7ZB
imposta sostitutiva {10)+(50}+(60) .
|
80 Imposta sostitutiva 137.522 -7,9.833
Variazione dail'attivo netto destinatoe alle prestazioni (70)+(80) 1.373.116

1.74|2.895
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3.4.3. Nota Integrativa - fase di accumulo

Numero e controvalore delle quote

a) Quote emesse 146.585,995 2.526.350 '

b) Quote annullate -33.548,550 -571.124 f

c¢) Variazione valore quote -582.110

Variazione dell’attivo netto = (a+b+c) 1373.116
Quote in essere alla fine dell’esercizio 632.273,322 1.373.116 10.363.920

Nella tabella che precede & stato evidenziato il valore dell’attivo netto destinato alle prestazioni alla chiusura
dell’esercizio ed il numero di quote che lo rappresenta.

11 valore unitario delle quote al 31 dicembre 2017 & pari a € 17,315

I1 valore unitario delle quote al 31 dicembre 2018 & pari a € 16,392

I1 controvalore delle quote emesse e delle quote annullate, pari ad 1.955.226, & pari al saldo della gestione
previdenziale di cui al punto 10 del conto economico. La variazione del valore quota é invece pari alla s:omma
del saldo della gestione finanziaria e della gestione amministrativa, al netto dell’imposta sostitutiva di

competenza dell’esercizio.

3.4.3.1 Informazioni sullo Stato Patrimoniale — fase di accumulo

ATTIVITA®
20 - Investimenti in gestione €10.262.719 '
Le risorse del Fondo sono affidate in gestione alle societa:
- Eurizon Asset Managemet.
tramite mandato che non prevede il trasferimento di titolarita.

Nella tabella sottostante viene riportato 1'ammontare delle risorse gestite da ciascun gestore alla data di

chiusura dell’esercizio:

Denominazione

Burizon Asset Managemet.

TOTALE 10.229.241

L’importo a disposizione dei gestori, pari al saldo tra gli investimenti in gestione € le passivita della gestione
finanziaria per € 10.258.079, & indicato al lordo di € 579 di Debiti per commissioni di banca depositaria ed €

544 per Ratei e risconti passivi inerenti a Debiti per altre commissioni e altre attivitd della gestione finanziari

=




per € 290 non riconducibili direttamente ai singoli gestori ed al netto dei Crediti Previdenziali inerenti i cambi

comparto di dicembre per € 30.251,

Depositi baneari

Titoli detenuti in portafoglio

€23.439

La voce & composta dai depositi nei conti correnti di gestione detenuti presso la Banca depositaria.

Si riporta di segnito I'indicazione del tofale dei titoli detenuti in portafoglio, ordinati per valore decrescente

dell’investimento e specificando il valore dell’investimento stesso e la quota sul totale delle Attivita:

= pugtommn B
EURIZON FUND-EQUITY USA-X LU1559924763 |I.G- OICVM UE 1.786.924 17,03%
EURIZON FUND-EQUITY USA-XHH LU1734076372 |1.G- OICVM UE 1.287.948 12,28%
ggl;}TP DI CREDITO DEL TES 30/10/2019 ZERO [IT0005289274 {1.G - TStato Org.Int Q IT 694,081 6,62%
BUIOJI;?EIRDTNARI DEL TES 14/05/2019 ZERQG  |IT0005332413 |G - TStato Org.Int Q IT 641.847 ,6,12%
ggRIZOOI:i FUND-EQ EURCPELTE-Z LU033597738¢ |L.G- OICYM UE 603.341 /5,75%
gg%’gg}{lCREDITO DEL TES 30/03/2020 ZERQ |IT0005329336  |L.G - TStato Org.Int Q IT 342.631 ;,3,27%
EURIZON FUND-EQ EMMKT LTE-Z LU0457148020 |I.G-OICVM UE 328.402 | 3,13%
EURIZON FUND-EQ EURO LTE-Z LU0335977202  |1.G - OICVM UE 303.536 |2,89%
EURIZON FUND-EQ EUROP LTE-ZH LU033597754] |L.G - OICVM UE 281.939 |2,69%
EURIZON FUND-EQ JAPAN LTE-Z LUQ335978358 [1.G - OICVM UE 212.894 12,03%
FRANCE (GOVT OF) 25/05/2027 1 FR0013250560 (I.G - TStato Org.Int @ UE 197.533 ‘1,88%
BUNDESREPUB. DEUTSCHLAND 15/08/2027,5 |DE0001102424 |1.G - TStato Org.Int Q UE 195.486 "1,86%
EURIZON FUUND-EQ JAPAN LTE-ZH LU0335978515 |L.G - OICVM UE 191.637 1,83%
BUONI POLIENNALI DEL TES 01/06/2026 1,6 IT0005170839  |L.G - TState Org Im Q IT 170.954 1.63%
BUONI POLIENNALI DEL TES 01/08/2022 ,9 1T0005277444  |1.G - TStato OrgImt Q IT 149.484 1,42%
BUONI POLIENNALI DEL TES 01/06/2025 1,5 1T0005090318 |G - TStato OrgInt Q IT 129.660 i-1,24%
BONOS Y OBLIG DEL ESTADO 30/04/2025 1,6  |[ES00000126Z! [L.G.-TStato Org.Int Q UE 120078 1,14%
EURIZON FUND-EQ OCEAN LTE-Z LU0335978606 |I.G - OICVM UE 117,332 1,12%
BONOS Y OBLIG DEL ESTADO 30/07/2023 35§ [ES0000012B62 |LG- TStato Org.Int Q UE 111.093 |1,06%
BUNDESREPUB. DEUTSCHLAND 15/)8/2048 DE0001102432 |1.G - TStato Org.Int Q UE 106.652 | 1,02%

¥ |
EIZJ;IZON FUND-EQ OCEAN LTE-ZH LU0335578861 (1.G - OICVM UE 102361 10,98%
FRANCE (GOVT OF) 25/05/2030 2,5 FR0011883966 |L.G - TStato Org.Int Q UE 100,323 10,96%
BELGIUM KINGDOM 22/06/2028 ,8 BEQ000345547 |LG - TStato Org.Int Q UE 98.280 10,94%
EUONI POLIENNALI DEL TES 15/10/2023 ,65 [T0005215246  |1.G - TStato Org.Int Q IT 84.854 50.81%
BUONI POLIENNALI DEL TES 01/02/2037 4 IT0003934657  [1.G - TStato Org.Int Q [T 82.241 0,78%
NETHERLANDS GOVERNMENT 15/07/2028 ,75 |NL0J12818504 (LG - TStato Org.Int Q UE 74.469 0,71%
BUNDESREPUB. DEUTSCHLAND 15/08/2028 ,25 |DE0001102457 (LG - TStato Org,Int Q UE 74.112 0,71%
BUONI POLIENNALI DEL TES 01/03/2032 1,65  |IT0005094088  |1.G - TStato Org.Int QIT 72.876 10,69%
BONOS Y OBLIG DEL ESTADO 30/04/2026 1,95 |ES06000127Z9 |I.G - TStato Org.Int Q UE 69.370 10,66%
FRANCE (GOVT OF) 25/05/2045 3,25 FR0011461037 |L.G - TStato Org.Int Q UE 64.632 |0,62%
BUNDESREPURB. DEUTSCHLAND 04/07/2034 DE0001135226 |1.G - TStato Org.Int Q UE 60.354 0,58%
;’;iGIUM KINGDOM 22/06/2034 3 BEOOOBB334:28' 1.G - TStato Org.Int Q UE 59.522 0,57%
BONOS Y OBELIG DEL ESTADO 30/07/2028 1,4 |ESOC00012B38 |I.G - TStato Org.Int Q UE 58.930 0,56%
BELGIUM KINGDOM 22/06/2045 3,75 BE0000331406 |I.G - TStato Org.Int Q UE 57.610 0,55%
FRANCE (GOVT OF) 25/04/2041 4,5 FRO010773192 LG - TStato Org.Int QUE 54.413 0,52%
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¥ SIN |- EafeEoriabilancios 2| Valore € e 1o 2%: _j
FRANCE (GOVT OF) 25/05/2048 2 FR0013257524 I G - TStato Org.Int Q UE 53.241 | 0,51%
FRANCE (GOVT OF) 25/11/2026 ,25 FRO013200813  |L.G - TStato Org.Int Q UE 53.239 | 0,51%
REPUBLIC OF AUSTRIA 20/04/2027 ,5 ATO000AIVGKO |L.G - TStato Org.Int Q UE 51.482 : 0,49%
OBRIGACQES DO TESOUROQ 21/07/2026 2,875 PTOTETOE0CD12 |L.G - TStato Org.Int QUE 50.998 i 049%
BONOS Y OBLIG DEL ESTADO 30/07/2041 4,7 |ES0C00012187  |L.G - TStato Org.Int Q UE 49.449 : 0,47%
BELGIUM KINGDOM 22/10/2023 ,2 BE0000339482 |1.G - TStalo Org.Int Q UE 48.547 . 0,46%
BONOS Y OBLIG DEL ESTADO 30/07/2033 2,35 [ES00000128Q6 |L.G - TStato Org.Int Q UE 48.314 0,46%
OBRIGACOES DO TESQURO 15/04/2021 3,85 PTOTEYOEQ)07 |I.G - TStato Org.Int Q UE 48.088 0,46%
BUONI POLTIENNALI DEL TES 01/09/2040 5 ITO004532559 I.G - TStato Org.Int Q IT 47,955 0,46%
BUONI POLIENNALI DEL TES 01/05/2031 6 1T0DD1444378 1.G - TStato Org.Int Q IT 42.034 0,40%
4BUNDESREPUB. DEUTSCHLAND 04/07/2040 DEG(01135366 |I.G - TStato Org.Int Q UE 41.666 , 0,40%
B.g)ilos Y OBLIG DEL ESTADO 31/0122037 4,2  |ES0000012932 |G - TStato Org.Int Q UE 40.775 . 0,39%
BONOS Y OBLIG DEL ESTADO 31/10/2027 1,45 |ES0000012A89 |L.G - TStato Org.Int Q UE 40,582 0,35%
BUONI POLIENNALI DEL TES 01/03/2048 3,45  [IT00D5273013 L.G - TStato Org.Int Q IT 39.711 0,38%
FRANCE (GOVT OF) 25/04/2035 4,75 FRO010070060  |1.G - TStato Org.Im Q UE 38.613 8,37%
Altri 391.117 3,13%
Totale ll].l73.660| 96,98%

Operazioni di acquisto e vendita titoli stipulate e non regolate

Alla data di chiusura dell’esercizio non ci sono operazioni di compravendita titoli stipulate ma non ancora

regolate,

Posizioni detenute in contratti derivati

Non ci sono operazioni alla data di chiusura di bilancio.

Distribuzione territoriale degli investimenti

Si riporta la distribuzione territoriale degh investimenti:

TS| 2446023 4957347
Quote di OICR - 5216313 5216313
Depositi bancari 23.439 - 23.439
TOTALE 2.534.763 7.662.336 10.197.099

Composizione per valuta degli investimenti

La composizione degli investimenti secondo 1a loro valuta di denominazione é la seguente:

[0) ALE_}u&

EUR 495’7 347 5216 313 10.197.099
TOTALE 4.957.347 5.216.313 23.439 10.197.099
Durata media finanziaria
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La seguente tabella indica 1a “duration media” finanziaria, espressa in anni, dei titoli in portafoglio, in relazione

alle tipologie piu significative di titoli.

L’indice misura la durata residua di un’obbligazione valutata in un’ottica puramente finanziaria; pud essere

utilizzato come primo approssimativo indicatore del rischio di un investimento obbligazionarie. E’ ottenuta

calcolando la media ponderata delle scadenze a cui saranno incassate le cedole ¢ verrd rimborsato il capitale.

Investimenti in titoli emessi da aziende appartenenti ai gruppi dei gestori o da aziende tenute alla

contribuzione o appartenenti ai loro gruppi

Alla data di chiusura dell’esercizio risultano le seguenti posizioni in portafoglio evidenzianti una situazione di

conflitto di interessi:

— ,
FURIZON FUND- E ) OCEAN LTEZ |LUO335978606 426 EUR 17332] |
EURIZON FUND-EQUITY USA-X  |LUI550924763 | 17.934 EUR 1.786924]
EURIZON FUND-EQUITY USA-XH |LUI734076372 | 14.535 EUR 1.287.948
gURJZON FUND-EQ EMMKT LTE-Z [LUO457148020 | 1378 EUR 328402
EURIZON FUND-EQ JAPAN LTE-ZH |LU0335978515 | 1.715 EUR 191,637
EURIZON FUND-EQ OCEAN LTE-  |LU0335978861 502 EUR 102361
ggmzon FUND-EQJAPANLTE-Z |LU0335978358 | 2.287 EUR 212.894
EURIZON FUND-EQ EUROPE LTEZ [LU0335977384 | 4.620 EUR 603.341
EURIZON FUND-EQ EUROP LTE-ZH|LU0335977541 | 2.144 EUR 281.939
EURIZON FUND-EQEUROLTEZ |LU0335977202 | 2.541 EUR 303.536
TOTALE 5216314

Controvalore degli acquxsh e delle vendite di strumenti finanziari

Titoli di Stato. 16,348,705 14,686,008 ~-1.662.697 31036713
Titoli di debito quotaf 5.617.458 5.159.894 357564 10.777.352
TOTALI 21,966,163 19.845.902 2120261 41812.065

Riepilogo commissioni di negoziazione

|

Non sono state applicate commissioni di negoziazione alle operazioni di acquisto e vendita di strumenti

finanziari.
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i ! Operazioni di acquisto e vendita fitoli stipulate e non regolate

K Alla data di chiusura dell’esercizio non ci sono operazioni di compravendita titoli stipulate ma non Ianc:ora
T : regolate.
o Ratei e risconts attivi €26.650
:""i La voce I) Ratei e risconti attivi & composta dai proventi di competenza derivanti dalle operazioni ﬁnalnziarie
- effettuate dai Gestori sino alla data dell’ultima valorizzazione della quota dell’anno. :
!
) _: Altre attivita della gestione finanziaria €38.970 '

La voce n) Altre attivita della gestione finanziaria & composta dai Credifi per commissioni di retrocessione
L per € 9.009, da Crediti previdenziali per € 30.251 inerenti a crediti per conversione comparto di dicembre e da

altre attivita della gestione finanziaria per € 290.
- 40 — Attivita della gestione amministrativa €90.430

a) Cassa e depositi bancari €77.103 |
Nella voce sono compresi i saldi dei conti correnti accesi presso Unicredit e “Societé Generale” perun illnp orto
pari ad € 77.103, come sotto dettagliato; sono inoltre comprest il saldo residuo al 31 dicembre 2018 presente

nella cassa sociale del fondo pari ad € 2, il saldo della cash card part ad € 163 ed il saldo dei conto di deposito

postale per € 8. 1l dettaglio dei saldi dei conti correnti & il seguente:

e
T

FY

Ll ceté Generale cfc 26 60.50
- ] Societé Generale cfc 22863 14.800
! ’ Societé Generale cfc 22958 + Unicredit c/c 00500076024 1.793] .
‘ Disponibilita liquide - Conto spese Unipol o |
. TOTALE 77.103
b) Immobilizzazioni immateriali €2.802

La voce si compone delle spese sostenute su immobili di terzi e per ’acquisto di software al netto degli
ammortamenti effettuati nell’esercizio in esame ed in quelli precedenti. Il valore indicato corrisponde al valore

- residuo dei beni.

¢) Immobilizzazioni materiali €893 |
La voce si compone delle macchine e attrezzature d’ufficio e dei mobili e arredi d’ufficio al netto degli

.-t ammortamenti effettuati nell’esercizio in esame ed in quelli precedenti. Il valore indicato corrisponde al valore

residuo dei beni. ;

C_F
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d) Altre attivita della gestione amministrativa

iti ve

Crediti verso aziende tardato pagamento 2,019
Altri Crediti 1.821
Attivitd della gestione amm.va 2412
Crediti vs, Azienda 472
Depositi cauzionali 239
Risconti Attivi 140
Anticipo fatture proforma 308
Anticipo a fornitori 534
Totale 9.632

€9.632

Nella voce sono compresi i risconti attivi per € 140 che si riferiscono ai costi la cui manifestazione finanziaria

si & evidenziata nel corso dell’esercizio in esame, ma che risultano di competenza del prossimo esercizio; nella

fattispecie si trafta di:

|

Assicurazione per organi sociali ] 44
Contratto fornitura servizi 12
Spese Telefoniche 84
Totale 140

La voce crediti verso enti gestori rappresenta la liquidita richiesta ai gestori per il pagamento delle cunsplenze

finanziarie e dei costi patrimonializzati, nonché per la liquidita inerente il budget del mese di dicembre.

50 — Credifi di imposta
Si tratta del credito d’imposta inerente il calcolo della sostitutiva.

PASSIVITA?

10 — Passivita della gestione previdenziale

a) Debiti della gestione previdenziale

€137.522

€ 108.028

€ 108.028
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La voce ¢ costituita da: . ‘
DEaD _ |
Del:?iti verso Fondi Pensione - Trasferimenti in 2.190 |
uscita . |
Debiti verso aderenti - Anticipazioni 18,224 '
Debiti verso aderenti - Riscatto immediato 27.449 '
Debiti verso aderenti - Riscatto immediato parziale 17.705 I
Contributi da riconciliare 17.081 |
Erario ritenute su redditi da capitale 18.625 :
Trasferimenti da riconciliare - in entrata 1.972
Contributi da identificare _ 626
Contributi da rimborsare . 185
Ristoro posiziont da riconciliare 32
Erario addizionale regionale - redditi da capitale 17
Erario addizionale comunale - redditi da capitale . 6 |
TOTALE 108.028 :

1 Contributi, i Trasferimenti in ingresso da riconciliare ed identificare rappresentano contribuzioni incassate
durante I’esercizio ma non ancora attribuite alle posizioni individuali in quanto il Fondo non disponcv%;l delle
informazioni necessarie per una corretta ed univoca assegnazione ai singoli assooiati. !

I Debiti verso aderenti per Riscatti , Anticipazioni, Prestazioni Previdenziali e verso fondi pensio;re per
Trasferimenti in Uscita sono stati saldati nei primi mesi de] 2018. !
I Debiti verso I’Erario, relativi alle trattenute applicate alle prestazioni previdenziali erogate nel Iriese di
Dicembre, sono stati versati entro i termini di legge.

Le passivita della gestione previdenziale rappresentano i debiti per cambio comparto inerenti la valorizzazione

di dicembre

20 — Passivita della gestione finanziaria €4.640

|
d) Altre passivita della gestione finanziaria €4.640 !

Lavoce & rappresentata da debiti per commissioni di gestione e di banca depositaria, come riportato di seguito:

Debiti per commissioni banca depositaria 579 !
Ratei ¢ risconti passivi Debiti per altre commissioni 544
Totale 4.640




v_‘r
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40 — Passivita della gestione amministrativa

a) TFR

b) Altre passivith della gestione amministrativa

La voce si compone come di seguita:

€ 14,083

€27

€ 14.056

Debiti verso Gestori 2.630
Altre passivita gestione amministrativa 2913
Fomnitori 3.651
Fatture da ricevere 1.978
Erario ritenute su redditi lavoro dipendente 314
Debiti verso Enti Previdenziali lavoratori dipendenti 439
Debiti verso Delegato 37
Debiti verso “Previndai” 149|
|Debiti verse Fondi Pensione 151
Debiti verso Amministratori 124
Altri debiti 1.200 !
Personale conto ferie 270 ’
Debiti verso Previdenza 78 '
Erario ritenute su redditi lavoro autonomo 87
Debiti verso Enti Assistenziali dirigenti 20
Erario addizionale regionale 11
Erario addizionale comunale 4
TOTALE 14.056 ‘

In merito agli importi sopra esposti si forniscono le seguenti informazioni.

1 debiti verso fomitori sono costituiti da:

= Deserizione )

SERVICE AMMINISTRATIVO _ 1.883
RISTRUTTURAZIONE SEDE, AFFITTO, MANUTENZIONI 234
CONSULENZE FINANZIARIE 17
UTENZE E SERVIZI VAR 817
TOTALE 3.651

Per quanto attiene invece le fatture da ricevere, il dettaglio risulta essere il segnente:

I Nescrizione

Assestamento compensi organi sociali e spese per il personale 337
Societa di revisione — controllo contabile - 440
Acquisti vari, servizi vari ed utenze 582
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|Consulenza finanziaria, legale, del lavoro, controllo interno 619

TOTALE 1.978 ,
|

1l Debito verso Fondi pensione ed il debito verso Previndai, rappresentano I’ammontare dei contributi residui
di competenza del quarto trimestre 2018 con riferimento alla posizione individuale del proprio persona;le.

1l Debito verso Erario_é& stato ottemperato nella scadenza di legge. '
1 Debiti verso Enti previdenziali si riferiscono ai contributi e alle trattenute previdenziali sui compensi erogati
ad amministratori, sindaci e dipendenti del Fondo da corrispondere ali’INPS, regolarmente versz:iti alla
scadenza di legge. |

Il conto Pebiti Verso enti Gestori accoglie principalmente 1’importo su commissioni di pestione e servizio

nove da saldare nonché I'importo degli switch in uscita del mese di novembre.

Conti d’ordine
Crediti Verso aderenti per versamenti ancora dovuti €254.830
Crediti Verso aziende per ristori da ricevere € 7.11|7

|
La voce di € 261.947 & composta, per € 254.830, dal credito verso aderenti per liste di contribuzione di

competenza dell’esercizio e, per € 7.117, dal credito per ristoro posizioni da ricevere di competenza
dell’esercizio. Per espressa deroga al principio di competenza, vengono iscritte tra le entrate solo una volta
incassati. A tal proposito il Fondo ha predisposto un preordinato piano di solleciti scritti con 1’obiettivo di
sollecitare i pagamenti e correggere eventuali comportamenti anomali delle aziende a tutela degli iscritti al
Fondo. La somma di € 254.830 comprende le liste di contribuzione pervenute entro il 31 dicembre per €
222.123, mentre i rimanenti € 32.707 sono riferiti a liste di contribuzione ricevute nei primi mesi deljl’anno

2019 con competenza 2018 e periodi precedenti.
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- 3.4.3.2 Informazioni sul Conto Economico - fase di accumulo

o 10 - Saldo della gestione previdenziale €1.955.226
Jl ) Si fomiscono informazioni sulle seguenti voci: :
-
't" ; a) Contributi per le prestazioni €2.526350
- Tale voce si riferisce ai contributi incassati ed investiti nel corso del 2018, ripartiti come segue: :
. Contributi 1.588.364
- Trasferimenti in ingresso per conversione comparto 580.014
‘ , Trasferimenti in ingresso 357,972
TOTALE 2,526,350
I
; I contributi complessivamente riconciliati nel corso del 2018, distinti per fonte contributiva e al netto della
j 7 s quota destinata a copertura degli oneri amministrativi del fondo, sono i seguenti:
)
Li Azienda 159.552
[ e TFR 1.091.801
‘I TOTALE 1.588.364
T b) Anticipazioni €-107.573
% La voce contiene quanto erogato a titolo di anticipazione agli aderenti che ne hanno fatto richiesta al fondo

. avendone diritto secondo quanto previsto dalla normativa vigente.
. ¢) Trasferimenti e riscatti € -463.551 |

Nella voce sono compresi i riscatti e i trasferimenti disinvestiti nel 2018; gli importi indicano il contrc:walore

lordo delle posizioni disinvestite.

. 168962 !

' Trasferimento posizione individuale in uscita 92.335
Liquidazioni posizioni ind.li - riscatto immediato 182.119

Liquidazione posizioni - Riscatto parziale 2431

. Liquidazioni posizioni riscatto immediato parziale 17.704

a ' TOTALE 463.551

i
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Quote associative

30 - Risultato della gestione finanziaria indiretta

Le voci 30 a) e b) sono cosi suddivise:

€ 681.961

i3 S -operamonpmane..-
Quote di OICR - -609.476
Titoli di stato 71.078 -177.502 i
Depositi bancari -351 0
Altri costi - -70
Altr ricavi - 20
Commissioni di retrocessione - 34,340
Totale 70.727 -752.688
Gli altri costi sono riferiti principalmente a bolli e spese per (€70).

40 - Oneri di gestione €-16.222 |

La voce a) Societa di gestione & cosi suddivisa:

. P ot : .“_gghnneu_..sg
Eurizon Asset Managemet -13.416
Totale -13.416 -13.416

La voce b) Banca depositaria (€ 2.806) rappresenta le spese sosterute per il servizio di Banca depositaria

prestato nel corso dell’anno 2018.

60 - Saldo della gestione amministrativa

1l Saldo della Gestione amministrativa evidenzia un risultato negativo pari a € 21.449.

Si forniscono informazioni sulle seguenti voci:

a) Contributi destinati a copertura oneri amministrativi

Tale voce & cosi composta:

€-21.449

€16.096

Trattenute per copertura oneri funzionamento

Quote iscrizione

Entrate-contributi per copertura oneri amministrativi

TOTALE

b) Oneri per servizi ammiristrativi acquisiti da terzi

€-7.254

=
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L’importo & costituito dal compenso spettante al service amministrativo “Previnet S.p.A.” in relazione ai
servizi di gestione amministrativa e contabile per € 7.109 prestati nel corso dell’esercizio. La differenza € 145

rappresenta il compenso spettante per i servizi amministrativi inerenti la gestione del personale offerti nel corso

del 2018. ;

Per meglio rappresentare il costo relativo al gestore amministrativo Previnet S.p.A. ¢ stata fattla una
riclassificazione, all'interno della voce “60-b) Oneri per servizi amministrativi acquistati da terzi” del !Conto
Economico, su voci differenziate sulla base del servizio ricevuto,

Eventuali altri costi, non connessi alla gestione amministrativa, sono stati rappresentati alla voce “60-c) Spese

generali ed amministrative”.

¢) Spese generali ed amministrative €-20.814

L’importo su esposto deriva dall’aggregazione delle voci di seguito evidenziate:

ompensi altri consiglieri ~ ] ‘. B 31 \
Compensi altri sindaci 705 i
Spese per organi sociali 868
Compensi Presidente Consiglio di Amministrazione 815
Rimborsi spese Presidente Consiglio di Amministrazione 466
Contributo INPS amministratori 435
Compensi Societa di Revisione 506
Compensi Presidente Collegio Sindacale 230
Rimborsi spese altri consiglieri 457
Gettoni presenza altrd consiglier -
Rimborso spese delegati 100 !
Contributo INPS sindaci -
Gettoni presenza altri sindaci -
TOTALE ) 7.953

2. Spese per Servizl

neri di gestione - Consulenze Finanziarie - 851

Costi godimento beni terzi - Affitto 1.115
Prestazioni professionali 1.102
Controllo interno 530

Spese per gestione dei locali 222 ' !
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Contratto fornitura servizi 349
Spese consulenza 21
Spese di assistenza e manutenzione 210
Spese per spedizioni e consegne 179
Spese per consulenze finanziarie 37
Spese hardware e software 36
Spese notarili 253
TOTALE 5.155

3. Altre Spese

Spese promozinali

Bolli e Postali 548

Spese telefoniche 1.238

Assicurazioni 803 I

Corsi, incontri di formazione 787

Contributo annuale Covip 800

Viaggi e trasferte 467

Cancelleria, stampati, materiale d’ufficio 358

Spese stampa e invio lettere ad aderenti 44

Materiale vario 59

Quota associazioni di categoria 127

Spese grafiche e tipografiche 52

Spese per stampa ed invio certificati 222

Abbonamenti, libri e pubblicazioni 17

Spese elettorali 27 i

Servizi vari 163 !

Spese assembleari 312

Spese varie 90

TOTALE 7.706 .
|

d) Spese per il personale €-12.617 !

La voce & costituita dalle seguenti poste;

Retribuzioni Direttore

Retribuzioni lorde
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8
i Contributi previdenziali dipendenti 1.533
N TFR. 575
) l,. Mensa personale dipendente _ 288
- Rimborsi spese Direttore 332
i J' Rimborsi spese dipendenti 16
.. Contributi previdenziali “Previndai” 220
' Viaggi e trasferte dipendenti 89
h Contributi previdenziali dirigenti 0
- Contributi fondi pensione 57
- Contributi assistenziali dirigenti 17
. Contributo INPS collaboratori 5
‘ INAIL 27
3 Arrotondamento attuale 2
Arrotondamento precedente 2
TOTALE 12.617

€) Ammortamenti

" Gli ammortamenti dell’esercizio sonc come da tabella seguente:

T Ammortarmento Spese su Immobili di Te.zi | 31

7 i ’ Ammortamento Macchine Attrezzature Uffici 301

f = Ammortamento Software 158

| , Ammortamento Oneri plurfennali 151
Ammortamento Mobili Arredamento Ufficio 36

\ Ammortamento Impianti 2

B TOTALE 959

) Oneri e proventi diversi

Questa voce consiste rel saldo delle seguenti poste di bilancio:

Onerij per € -857

Descrizione "r“f %

' mnzc passive
) Sanzioni e interessi su pagamento imposte 196
Altri costi e oneri 5
Oneri bancari 16
i ‘rf Perdite su cambi - gest.amm.va 2

€-959

4.099
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Le “sopravvenienze passive” si riferiscono principalmente a costi non rilevati o rilevati per importo inferiore
- i

a quanto manifestatosi, nel bilancio chiuso al 31.12,2018. '

I
Proventi per € 4.956

Sopravvenienze attive 1.334
Sopravvenienze attive - recupero imposte 89
Interessi attivi su tardivo versamento contributi 9
Totale 4.956

Le “sopravvenienze attive” si riferiscono principalmente a costi rilevati per importo superiore a quanto

manifestatosi, nel bilancio chiuso al 31.12.2018.

80 — Fmposta sostitutiva € 137,522

La voce espone il ricavo per imposta sostitutiva del comparto Dinamico.

Come previsto dalla normativa vigente, copia del presente bilancio, delle relazioni accompagnatorie, nonché
del verbale di approvazione, sara inviato presso le sedi delle parti istitutrici del fondo pensione e presso le sedi
di lavoro ove prestano Ja propria attivita almeno dieci iscritti. Copia della predetta documentazione sard inoltre

inviata al domicilio di chiunque ne faccia richiesta, previo eventuale pagamento delle spese. !
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BYBLOS FONDO PENSIONI
RELAZIONE DEL COLLEGIO SINDACALE
(ai sensi dell'art. 2429 secondc comma c.c.)
allassemblea dei delegati sul bilancio,
relativo all’esercizio chiuso al 31/12/2018
Signori Delegati,

nel corso dell'esercizio chiuso il 31/12/2018 la nostra attivitd & stata ispirata alle norme di
comportamento del Collegio Sindacale, raccomandate dal Consiglio Nazionale dei Dottori
Commercialisti e degli Esperti Contabili.

I Bilancio, relativo all'esercizio chiuso al 31 dicembre 2018, sottoposto alla Vostra approvazione, é
costituito dallo Stato Patrimoniale, dal Conto Economico e dalla relativa Nota Integrativa ed & corredato
dalla relazione de! Consiglio di Amministrazione, redatti in conformita alla disciplina COVIP in tema di
contabilita e bilancio dei Fondi Pensione e dei principi contabili di riferimento emanati dagli ordini
professionali. Integrano i documenti i rendiconti dei singoli comparti, redatti per la fase di accumulo,
singolarmente composti, a loro volta, dallo Stato Patrimoniale, dal Conto Economico e dalla Nota
Integrativa.

Attivita di vigilanza ai sensi dell’art, 2403 e ss,, ¢.c.
Conoscenza del Fondo, valutazione dei rischi e rapporto sugii incarichi affidati
Dato atto dell'ormai consolidata conoscenza di due componenti del collegio sindacale dichiara di avere
in merito al Fondo e per quanto concemne:
i) la tipologia dell'attivita svolia;
ii) la sua struftura organizzativa e contabile; '
tenendo anche conto delle dimensioni e delle problematiche def mercati finanziari, viene ribaldito chela
fase di “pianificazione” dell'attivita di vigilanza - nella quale occorre valutare i rischi intrinseci e [e criticita
rispetto ai due parametti sopra citati - & stata attuata mediante il riscontro positivo rispetio a quanto gia
conosciuto in base alle informazioni acquisite nel tempo.
E stato, quindi, possibile confermare che: |
- l'attivita tipica svolta dal fondo non & mutata nel corso dell'esercizio in esame ed & coerente con quanto
previsto all'oggetto scciale;
- |'assetto organizzativo e la dotazione delle strutture informatiche sono rimasti sostanzialmente
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- abbiamo vigilato sull'osservanza della legge e dell'atto costitutivo e sul rispetto dei principi di corretta
amministrazione, con particolare riferimento ai provvedimenti ed agli orientamenti espressi in rlpateria
dalla Commissione di Vigilanza sui Fondi Pensione (COVIP); .

- abbiamo partecipato alle Assemblee e alle adunanze del Consiglio df Amministrazione de[l'annp 2018
e 2019, avvenute nel rispetto delle norme statutarie, legislative e regolamentari che ne disciplinano il
funzionamenta;

- nel corso dell'esercizio abbiamo proceduto ai controlli di nostra competenza e vigilato su[l'osser,variza
della legge € dell'atto costitufivo effeftuando le prescritte verifiche petiodiche, ex arit. 2403 e 2404 Cod.
Civ., di cui abhiamo dato puntuale evidenza mediante trascrizione nell'apposito libro;

- abbiamo ottenuto dagli Amministratori, durante le riunioni svolte, informazioni sul generale andamento
della gestione e sulla sua prevedibile evoluzione e, dalle suddette informazioni e dai fafti di gestione dei
quali siamo venuti a conoscenza, abbiamo tratto |a ragionevole convinzione che le azioni poste in
essere siano conformi alla legge ed allo statuto sociale e non siano manifestamente imprtfdenti,
azzardate, in potenziale conflitto d'interesse o in contrasto con le delibere assunte o tali da
compromettere lintegrita del patrimonio. |

- abhiamo ottenuto informazioni dal soggetto incaricato del controllo contabile KPMG nonché dal
soggetto responsabile del controllo interno € non ci sono stati segnalati dati ed informazioni rilevanti
che debbano essere evidenziati nella presente relazione; |

- abbiamo acquisito conoscenza e vigilato sull'adeguatezza dell'assetto organizzativo, anche tran‘luite la
raccolta di informazioni dai responsabili incaricati e a tale proposito non abbiamo osservazioni
particolari da riferire;
_ abbiamo valutato e vigilato sull'adeguatezza de! sistema di controllo interno e del sistema
amministrativo e contabile, nonché sull'affidabilita di quest'ultimo a rappresentare correttamente i fatti
di gestione, mediante I'ottenimento di informazioni dai responsabili delle funzioni e dal soggetio
incaricato del controllo contabile. Abbiamo riscontrate come il Fondo abbia confinuato nel
perfezionamento dell'analisi organizzativa e nel progetto di realizzazlone di un sistema strutturato di
controlli rivolti al miglioramento della funzionalita gestionale, nell'osservanza delle direttivel che
promanano dalla Commissione di Vigilanza sui Fondi Pensione.

Abbiamo esaminato il bilancio, relativo all'esercizio chiuso al 31/12/2018, in merito al quale rileviamo
che, non essendo a noi demandata la revisione contabile, abbiamo vigilato sullimpostazione generale
data allo stesso,l sulla sua generale conformita alla legge ed alle disposizioni emesse dalla Covip per
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quel che riguarda la sua formazione e struttura e a tale proposito non abbiamo ossemézioni da
formulare. |

I criteri di valutazione adottati sono immutai rispetto all'esercizio precedente, ispirati ai criteri generali
della prudenza, della competenza, nella prospettiva della continuazione dell'attivita, sono quelli previsti
dalla Commissione di Vigilanza dei Fondi Pensione ed integrati, ove non disposto altrimenﬁ, dall'art
2426 Cod, Civ. |

| dati esposti in bilancio garantiscono la dovuta comparabilita limitatamente al bilancio ed ai reglndiconti.

E stata data puntuale evidenza dell'imposta sostitutiva maturata nell'esercizio.

Per quanto a nostra conoscenza, gli Amministratori, nella relazione del bilancio, non hanno derogato
alle norme di legge ai sensi dell'art. 2423, comma quattro Cod. Civ.

Abbiamo verificato la rispondenza del bilancio ai fatti ed alle informazioni di cui abbiamo conoscenza a
seguito dell'espletamento dei nostri doveri e non abbiamo osservazioni a riguardo.

Richiamo di Informativa |

[l Collegio invita il lettore di bilancio a potre la dovuta attenzione a quanto riportato dagli ammiﬁistratori
nel paragrafo “Fatti di rilievo avvenuti dopo la chiusura dellesercizio 2018" in merito a 4 bonifici di
pagamento, non autorizzati, che hanno determinato un danno patrimoniale, economico e finanziario sui
comparti del Fondo di 3.900.000 Euro,

Nalla stessa sezione della Nota Integrativa gli Amministratori illustrano le azioni poste in essere dal Cda
al fine di tutelare i diritti e gli interessi lesi de! Fondo. Il nostro giudizio non & espresso con rilievi in
relazione a tale aspetto. |

La societa di revisione incaricata, KPMG S.p.A., ha rilasciato in data 30 Aprile 2019 [a propria re'lazione,
esprimendo conformita del bilancio alle norme impartite dalla Commissione di Vigilanza stii Fondi
Pensione e giudizio di coerenza della relazione sulla gestione con il bilancio del Fondo, relativo
all'esercizio chiuso al 31 dicembre 2018, .
Considerando anche le risultanze dell'attivita svolta dall'organo di controlio contabile, rislultanze
contenute nell'apposita relazione accompagnatoria al bilancio medesimo, non rileviamo molivi ostativi

alPapprovazione del bilancio, relativo all'esercizio chiuso al 31/12/2018, cosi come redatto dagli

Amministratori. %




Roma, 30 aprile 2019

Il Collegio Sindacale

Dott.ssa Doriana Silvestri — Presidente
Dott, Maurizio Giustini

Daott. Nicola Zampino

Dott. Fabio Mascherpa




